K CaixaBank

AAAAAAAAAAAAAAA

Informe anual
Gama S| Impacto

Ejercicio 2022

ENTRAR




Verificacion externa

Deloitte ha elaborado un Informe de aseguramiento limitado acerca del proceso de preparacion del informe
anual de la Gama Sl Impacto sobre la base de la Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento 3000
Revisada en vigor (NIEA 3000 revisada), “Encargos de aseguramiento distintos de la auditoria o de la revision
de informacién financiera histérica”, segun el alcance y los términos expresados en el correspondiente
informe de verificacion independiente. El informe de verificacion independiente concluye acerca de si el
informe anual de la Gama SI Impacto se ha preparado de acuerdo con las directrices de presentacién
recogidas en el Marco de preparacién del Informe Anual Gama SI Impacto.

Ambos documentos son consultables en www.caixabankassetmanagement.comy se pueden encontrar
junto con este informe anual en la pagina indicada.

La recopilacion de los indicadores se ha basado en calculos propios en funcién de datos internos y de bases
de datos e informes externos que se han mencionado cuando se ha considerado relevante.
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Carta de bienvenida
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Compromiso con las personas, la sociedad y el medio ambiente

< NUESTRA ESTRATEGIA

_

Estimado inversor:

Me complace compartir con usted nuestro segundo informe anual de impacto de la Gama SI Impacto en el
gue recogemos nuestro sélido compromiso con las personas, la sociedad y el medio ambiente.

Pertenecer al Grupo CaixaBank, referente en banca sostenible, nos obliga a promover una gestién coherente
con la creacion de valor para toda la sociedad y nos hace operar de una manera distinta, comprometiéndonos
con nuestro entorno. En CaixaBank Asset Management, concebimos la economia sostenible como un
compromiso real para crear valor en la sociedad y el medio ambiente.

En CaixaBank Asset Management impulsamos el ecosistema de la inversién de impacto en Espafa y en
el mundo, y personalmente tengo el orgullo de presidir el Consejo Asesor Nacional (SpainNAB), que esta
adherido al Global Steering Group for Impact Investing (GSG) y donde 36 paises trabajamos juntos para
impulsar la economia de impacto.

El informe anual de impacto recoge parte de nuestra contribucion a la hora de canalizar inversiones hacia una
inversion sostenible e integrar los factores medioambientales, sociales y de gobernanza en el marco de nuestra
actividad, cumpliendo con nuestro proposito de tener un impacto positivo en la sociedad y en el planeta.

Durante el afio 2022, nuestro objetivo en la estrategia de renta variable ha seqguido siendo la identificacion
de companias alineadas a las diferentes areas de impacto, tanto de tipo social como medioambiental,
y dentro de estas, a sus nueve tematicas: inclusion financiera y digital, educacién y formacién, sanidad
publica, vivienda asequible, seguridad, alimentacién sostenible, agua y residuos, eliminacion y prevencion
de la contaminacion, energias verdes, eficiencia, electrificacion y digitalizacion. La alineacion de estas
inversiones con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas ha continuado ocupando
un lugar central dentro del proceso de inversion. Dichos objetivos ejercen el papel de indicadores y métricas
compartidas por el conjunto del sector de la inversion de impacto, en particular para aquellas inversiones
en activos cotizados.

< NUESTRO IMPACTO >
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Compromiso con las personas, la sociedad y el medio ambiente

Nuestras inversiones respetan las principales caracteristicas de la inversién de impacto:

e Materialidad, que exige que como minimo un 50 % de las ventas de cada companfia dé solucién a un
desafio social o medioambiental que tiene como meta.

e Adicionalidad, que implica la busqueda de companias con tecnologias o productos disruptivos dentro de
sus respectivos sectores y que desempenan un papel clave en la busqueda de soluciones para los actuales
desafios sociales y medioambientales.

e Medicién, con indicadores de impacto precisos y transparentes como el nimero de pacientes tratados,
transacciones financieras, emisiones de gases evitadas o métricas de accesibilidad a vivienda.

En el blogue medioambiental y dentro del mercado de energias renovables, el afio se caracterizaba por
un incremento de las inversiones en compafias que se encuentran en una mejor posicion para captar y
contribuir al actual proceso de transicién energética y que desarrollan un papel central tanto en la cadena
de suministro como en la producciéon de componentes indispensables. También se reforzaban las inversiones
en companias que facilitan el desarrollo de procesos de eficiencia energética.

En 2022 también poniamos el foco en aspectos sociales que consideramos relevantes como son la salud
publica o la inclusién financiera y digital. Dentro del drea de salud, hemos invertido en compafiias enfocadas
en la digitalizacion y en el aumento de la eficiencia, asi como en aquellas que ayudan a reducir costes para
dar acceso a la salud al conjunto de la poblacién. La inversién en comparias que operan en regiones con
baja penetracion de los servicios financieros ocupa un lugar relevante en las inversiones de los fondos, en
especial en compafias en mercados emergentes.

La mayoria de las inversiones en renta fija se han centrado en los temas medioambientales a través de
la inversion en bonos verdes. Las emisiones de bonos verdes se realizan mayoritariamente por empresas
del sector utilities. Este sector integra aquellas empresas oferentes de recursos energéticos como gas,
agua y electricidad y estd especialmente bien posicionado en la transiciéon energética, lo que justifica
nuestra elevada exposicion sectorial a estas compafias, asi como a los bancos, cada vez mas activos en la
financiacion de proyectos relacionados con la preservacion del entorno.

< NUESTRA ESTRATEGIA >

Las emisiones sociales en 2022 han sido mas reducidas, a pesar de lo cual hemos mantenido la financiacion
al programa SURE de la Unién Europea y a agencias francesas como la CADES y la Unédic, que financian
la seguridad y los beneficios sociales por desempleo, respectivamente. En este campo son numerosas
las agencias estatales que prestan ayuda y esto queda patente en el peso que ocupan estos emisores en
nuestra cartera de impacto.

Desde CaixaBank Asset Management seguiremos trabajando para impulsar el cambio y, en colaboracién
con usted, cumplir con nuestro propdsito de tener un impacto positivo en la sociedad y en el planeta. Este
impulso se volvera a ver reflejado en los sucesivos informes de impacto.

El mundo se transforma y hoy, mas que nunca, debemos tener en cuenta la sostenibilidad en nuestras
decisiones para lograr un cambio positivo para las nuevas generaciones.

Atentamente,

Juan Bernal
Director General
CaixaBank Asset Management

< NUESTRO IMPACTO >




1.2 Nuestra oferta

Gama Sl Impacto

En julio de 2021, lanzamos una gama de fondos de inversion llamada Gama SI Impacto y compuesta por
tres fondos mixtos y un fondo de renta fija. Posteriormente, a inicios de 2022, la gama se completa con un
fondo de renta variable. Los cinco fondos tienen como objetivo inversiones sostenibles y cumplen con las
obligaciones de transparencia reflejadas en el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088.

La inversion sostenible de impacto en los fondos mixtos se materializa principalmente mediante inversiones
en renta fija (bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad) y en renta variable
(companias de impacto).

vertimos en
pnos verdes,

. sostenibles
culados a la
ostenibilidad

NUESTRA ESTRATEGIA

7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Los tres fondos mixtos son los siguientes:

e CaixaBank Sl Impacto 0/30 RV, Fl, en el que la inversion en renta variable oscila entre el 0y el 30 %.
e CaixaBank SI Impacto 0/60 RV, Fl, en el que la inversién en renta variable oscila entre el 0 y el 60 %.

e CaixaBank Sl Impacto 50/100, Fl, en el que la inversién en renta variable oscila entre el 50 y el 100 %.

Fondo de renta variable

El fondo de renta variable de impacto denominado MicroBank SI Impacto Renta Variable, Fl, tiene como
objetivo inversiones sostenibles (articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088) y su cartera estara invertida
siguiendo criterios de impacto. La exposicion a renta variable serda como minimo del 75 %, y de cualquier
capitalizacion bursatil o sectorial. Se invierte en empresas cuya actividad esta destinada a mitigar los
principales problemas sociales y medioambientales identificados en los ODS de las Naciones Unidas.

Fondo de renta fija

El fondo de renta fija de impacto denominado CaixaBank SI Impacto Renta Fija, Fl, puede invertir tanto
en renta fija publica como privada en bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad
categorizados por la Asociacion Internacional de Mercados de Capital (ICMA) o estandares de la Union
Europea. Tiene como objetivo inversiones sostenibles y cumple con las obligaciones de transparencia del
Reglamento (UE) 2019/2088.

Puede consultar la politica de inversién completa de los fondos en el folleto informativo y el documento
con los datos fundamentales para el inversor (DFI), disponible junto con el resto de informacion legal a
través de la pagina web www.CaixaBank.es, o en los registros de la CNMV, www.cnmv.es

Cualquier inversion en mercados financieros es volatil y conlleva riesgos de pérdida de capital.

< NUESTRO IMPACTO >
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Gama Sl Impacto

Para asegurarnos de que las companias identificadas generan un impacto positivo medioambiental o social, deben cumplir los siguientes criterios:

Objetivo de inversion

La estrategia de inversion tiene como objetivo invertir Gnicamente en empresas cuya actividad esté destinada a mitigar los principales problemas sociales y medioambientales. Es decir, compafias cuya actividad principal,
ya sea de bienes o servicios, promueva dar solucion a los grandes retos globales identificados en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas.

BlackRock asesora a CaixaBank Asset Management en la seleccion de activos de la cartera de renta variable.

Filosofia de inversion de impacto

El equipo de inversion de impacto de BlackRock selecciona un universo restringido de companias innovadoras cuya actividad o servicios abordan algunos de los principales retos sociales y medioambientales y promueven
algunas de las metas de los ODS.

Materialidad Adicionalidad Medicion
La mayoria de los ingresos o la El servicio o producto de la empresa debe El impacto de la empresa debe ser
actividad comercial afecta a uno o ayudar a abordar una necesidad especifica cuantificable.
mas de los 17 ODS. que otros agentes no estén proporcionando

ya de la misma forma.
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1.3.1 Aproximacion de impacto en renta variable e

BlackRock, aliado estratégico

CaixaBank Asset Management y BlackRock sellan en 2021 una alianza exclusiva de inversion de impacto La inversién de impacto requiere una vision de futuro para identificar empresas que ofrezcan un impacto
para el asesoramiento de la estrategia de renta variable de la Gama SI Impacto. diferenciado y escalable en el medio y largo plazo.

Las empresas de impacto seleccionadas las agrupamos en nueve tematicas de impacto, ligadas a su vez a Nuestra inversién en renta variable tiene como objetivo generar impacto positivo y medible. El equipo de
personas o al planeta. BlackRock identifica oportunidades de inversion en compafiias de impacto infravaloradas o alin poco conocidas

con el objetivo de aprovechar las ineficiencias del mercado.

Ademas, para impulsar el impacto logrado con la creacion de valor, tanto CaixaBank Asset Management como
el asesor, 0 ambos de forma conjunta, mantienen una implicacién activa con las empresas mediante acciones
de didlogo.

Impacto en personas Impacto en el planeta

e Vivienda asequible e Eliminacion y prevencion de la
contaminacion

e Educacion y formacion

« Inclusién financiera y digital * Eficiencia, electrificacion y digitalizacion

e Sanidad publica * Energias verdes

« Sequridad y proteccion e Alimentacion sostenible, agua y residuos
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Servir como facilitadores de inversion para conseguir un futuro mas positivo

Estamos comprometidos a contribuir al ecosistema de inversion de impacto con el objetivo de proporcionar: Creemos que, a través de la identificacion, el aumento de la visibilidad, la inversién y el compromiso con
la comunidad global de empresas de impacto, podemos ayudar a establecer un estandar para las
e Un mercado donde las empresas puedan prosperar y seguir cumpliendo las empresas emergentes. Esto también puede concienciar sobre las ventajas que estas empresas tienen para
necesidades no satisfechas del mundo cuando se incorporen a los mercados la sociedad y el planeta. A largo plazo, esperamos que aumente el porcentaje de compafias de impacto
publicos. maduras para que se conviertan en las empresas de gran capitalizacion del mafiana. Cuanto mas interés e
inversion atraigan estas companias de impacto, mayor sera su potencial de crecimiento, podran atender a
o Acceso a unos inversores que puedan actuar como socios, en lugar de buscar una mas personas y sera mayor la contribucion hacia un mundo con menos emisiones de carbono.

rentabilidad a corto plazo.

e Un vehiculo a través del cual el inversor minorista o el que ahorra para la jubilacion
pueda aprovechar unos resultados de impacto.

< * Un puente entre los inversores y la direccion de las empresas para que puedan >
cooperar a fin de mejorar los resultados positivos e integrar el impacto en las
visiones a largo plazo de las compafias.

e Un enfoque en el que el impacto de una empresa en la sociedad y el planeta
(positivo o negativo) sea tangible y transparente, que permita una evaluacion

junto con las métricas financieras tradicionales. anzZamos
e Una colaboracion en la que las empresas puedan aprender unas de las otras en para generar
como abordar las externalidades negativas que eclipsan el progreso positivo

resultados sociales y
medioambientales
positivos y cuantificables

realizado.
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Invertimos en soluciones para la sociedad y el planeta

La poblacion y el planeta estan sufriendo simultdneamente una tension increible.
Y muchas de las tensiones sociales y el malestar que sufren las poblaciones del
mundo estan interrelacionados con el cambio climatico. Las Naciones Unidas
sefalan que la migracion humana es causada por una combinacién de conflictos,
las consecuencias del cambio climatico y la degradacion medioambiental. Las
regiones mas desfavorecidas tienen mayores barreras para obtener alimentos y
recursos basicos. Las investigaciones demuestran que el 90 % de los refugiados
del mundo provienen de paises que ya estan afectados por la emergencia climatica
o tienen una menor capacidad para adaptarse a un entorno cada vez mas hostil'? y
los mas vulnerables, a menudo, se ven afectados de manera desproporcionada por
las medidas para abordar el cambio climatico®. Por el contrario, el aumento de la
poblacion mundial y la actividad humana han sido causas fundamentales del dafo
a nuestros ecosistemas y han contribuido al cambio climatico*>¢782, La sociedad y
el planeta estan intimamente relacionados y, por lo tanto, invertimos en soluciones
para ambos.

1 https://unfccc.int/blog/conflict-and-climate, consultado en febrero de 2023. 2 www.theigc.org/blogs/does-climate-change-cause-conflict, consultado en febrero de 2023. 3 www.worldbank.org/en/topic/social-dimensions-of-climate-change, consultado en febrero de
2023. 4 “;El aumento de la poblacién afecta al cambio climéatico?”, Scientific American, consultado el 28 de febrero de 2023. 5 “Consenso cientifico | Hechos — Cambio climéatico: Signos vitales del planeta” (nasa.gov), consultado el 28 de febrero de 2023. 6 “Causas
| Hechos — Cambio climético: Signos vitales del planeta” (nasa.gov), consultado el 28 de febrero de 2023. 7 “Las relaciones entre la poblacion y el cambio climatico” (populationconnection.org), consultado el 28 de febrero de 2023. 8 http://populationconnection.org/
wp-content/uploads/2021/09/Population-and-Climate_PC.pdf, consultado el 28 de febrero de 2023. 9 “Calentamiento global, aumento de la poblacién y recursos naturales para la produccion de alimentos”, PubMed (nih.gov), consultado el 28 de febrero de 2023.
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®



1.3.1 Aproximacion de impacto en renta variable

Hechos que han marcado el ano 2022 en el ambito social y ambiental

El Ultimo afo batid récords en cuanto a fendmenos meteorolégicos
extremos y frecuentes, desde olas de calor e inundaciones hasta
huracanes e incendios forestales', asf se considera 2022 como el punto
maximo de devastacion social y politica. Desde inundaciones catastréficas
en Pakistan, que afectaron a un tercio del pais, un derretimiento récord
del hielo del Artico en Groenlandia, que provocé temperaturas de hasta
20 °C por encima de la media?, hasta olas de calor sin precedentes en
China, los Estados Unidos y Europa (el Reino Unido batié el récord del
dia mas caluroso). El afo 2022 resultd una prueba formidable para la
poblacién y el planeta.

El afo pasado, por estas fechas, esperabamos que la guerra entre Rusia
y Ucrania hubiera cesado a la hora de escribir este informe. También
hemos sufrido subidas del coste de la vida en todo el mundo que no se
habian visto en décadas, y hemos sido testigos de protestas civiles en
Irdn que han culminado con miles de muertes. Mas recientemente, un
devastador terremoto sacudié Turquia y Siria, se cobré decenas de miles
de vidas y sumié a la region en una crisis humanitaria demoledora.

1 https://earth.org/2022-natural-disasters/, consultado el 28 de febrero de 2023. 2 www.science.org/doi/10.1126/sciadv.abn9755, consultado el 28 de febrero de 2023. 3 https://unglobalcompact.org/take-action/action/globalallianceforsdgfinance, consultado en

Identificamos, invertimos
e Interactuamos con

empresas con impacto
positivo
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Buscamos una mayor incorporacién de inversiones de impacto, de
politicas mas ecoldgicas y centradas en aspectos sociales, y mas empresas
gue impulsen unos resultados mas sostenibles para ayudar a cubrir el
déficit de financiacién anual de varios billones de ddlares para resolver
los ODS de la ONU y ayudar a la Tierra a permanecer por debajo de los
1,5 °C de aumento de la temperatura mundial en comparacién con los
niveles preindustriales#>,

Identificamos, invertimos e interactuamos con empresas cuyos
impactos positivos van de la mano con unos principios fundamentales
sélidos a largo plazo. Si una empresa de impacto puede prosperar en
los mercados publicos, puede atender a mas comunidades en mercados
desatendidos y seguir innovando para desarrollar tecnologias destinadas
a reducir el dafo al planeta causado por personas e industrias.

febrero de 2023. 4 https://unsdg.un.org/2030-agenda/financing#, consultado el 28 de febrero de 2023. 5 https://about.bnef.com/blog/the-7-trillion-a-year-needed-to-hit-net-zero-goal/#, consultado el 28 de febrero de 2023.
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Educacion y Vivienda asequible

formacion 167.000 viviendas de
Prestd servicios alquiler asequibles.
educativos y apoyo

a 160,1 millones
de estudiantes y
alumnos.

Salud publica

Maés de 70 millones de pacientes y
usuarios de biociencia atendidos,
incluidas personas con enfermedades
cronicas, raras y en rehabilitacion

hospitalaria. Mds de 5.000 millones de
lares estadounidenses en I1+D y capital
invertidos en soluciones sanitarias

y 39.000 pacientes con accidentes
cerebrovasculares dados de alta.

NUESTRA ESTRATEGIA

Seguridad y proteccion

Aumentar la sequridad de los
conductores; 1 millon de produc
de diagndstico sanitario realizadc

mas de 5 millones de pruebas de
calidad del agua; cobertura de

500.000 millones de casos diarios
relacionados con la cibersegurid.

Inclusion financiera y digital

Mas de 1,8 billones de ddlares
estadounidenses de actividad
economica y pagos tramitados,

14 millones de microcréditos a mujeres,
acceso a internet para 1,1 millones

de clientes rurales, servicio a

720 cooperativas de crédito, cobertura
en mas de 175 paises y a 7,5 millones de
artesanos y vendedores independientes.
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atios de capacidad renovable instalada,
que evita la emision de unos 380 millones de toneladas métricas
de CO,, equivalente a las emisiones de CO, por uso energeético
de mas de 47 millones de hogares a lo largo de un ano’.

Alimentacion sostenible y agua

Gestion de mas de 830 supermercados ¢
productos asequibles, que incluye come
en mercados emergentes y con alimentc
que cuestan un 40-70 % menos que res|
a los minoristas convencionales. Aume
de la eficiencia energética entre un 25
un 50 % en el sector agricola con servi
145.000 agricultores en mas de 150 pais

Prevencion y
descontaminacion

2,7 millones de
toneladas métricas de
residuos reciclados y
49.000 toneladas métricas
de contenido reciclado.

NUESTRA ESTRATEGIA

Eficiencia, electrificacion y digitalizacion

Se ha evitado la emision de mds de 112 millones de
toneladas métricas de CO, gracias a la instalacion de
dispositivos inteligentes, la fabricacion de vehiculos
eléctricos y el uso de electricidad verde. Unas
70.000 personas han participado en formaciones sobre
gestion energética. Mas de 800.000 horas por persona
dedicadas a restablecer el suministro eléctrico en
distintas comunidades.



1.3.1 Aproximacion de impacto en renta variable

Gestion y medicion del impacto (IMM') por BlackRock

Nuestro enfoque de gestion y medicion del impacto (IMM)

El marco de gestiéon y medicién del impacto (IMM) proporciona un mecanismo de seguimiento y
retroalimentacion. La medicion del progreso del impacto de las empresas sirve para reducir el riesgo de
gue una empresa no logre los resultados de impacto para los que hicimos nuestra inversion, asi como para
evaluar la direccionalidad de los resultados de impacto.

Las tesis de impacto afrontan una serie de riesgos que el proceso de IMM pretende reducir. La desviacion de
la tesis del impacto puede ocurrir cuando el producto o servicio de una empresa aporta menos adicionalidad
(por ejemplo cuando es superado por una tecnologia mas eficaz) o cuando los ingresos totales de la empresa
asociados con los resultados del impacto (materialidad) disminuyen debido a una adquisicion. Se exige que
los ingresos asociados con los resultados de impacto positivo sigan siendo un porcentaje mayoritario de la
empresa. Las externalidades negativas también ponen en riesgo el impacto de las tesis de impacto neto, por
ejemplo, cuando una empresa tiene un problema de gobernanza, salud y seguridad o no puede controlar la
intensidad de emisiones de carbono de la entrada de la cadena de suministro, estos atributos también estan
integrados en el proceso de IMM.

Evaluando la
direccionalidad dé
resultados de impa

1 Siglas en inglés de impact measurement and management.
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Tres principios rectores guian nuestra gestion y medicion del impacto:

1

BlackRock realiza una investigacion para descubrir las grandes necesidades no cubiertas en
el mundo y crear un consenso entre el equipo sobre temas, tecnologias y modelos de negocio
invertibles que probablemente sean soluciones en el futuro. Este analisis mejora la objetividad
sobre el universo de inversién, lo que permite pivotar con agilidad y eficacia hacia un sector o
tendencia en auge que esté mejor posicionado para resolver un problema que sufra el planeta
y la sociedad en la actualidad.

BlackRock integra el analisis de impacto durante todo el proceso de inversion, incluso en la
identificacion de indicadores preliminares antes de invertir y después en la creacion de un plan
de compromiso estratégico, si se considera beneficioso. Utiliza una serie de datos para realizar
un seguimiento de los cambios de materialidad y adicionalidad de las empresas.

BlackRock persigue asegurarse de que un marco destacado en el sector, la gestion y medicion
del impacto sea transparente, repetible y auditable. Con este fin, aplica marcos lideres
del sector siempre que es posible, usando lo que es relevante y coherente con el proceso de
inversion. Este enfoque aumenta la comparabilidad de las medidas de impacto entre inversiones
a lo largo del tiempo y ayuda a reducir la proliferacion de metodologias diferentes.

C
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Gestion y medicion del impacto (IMM) por BlackRock

Enfoque de gestion y medicion del impacto (IMM)

Bajo el marco de IMM, BlackRock supervisa y compara el impacto neto de cada empresa respecto a los objetivos de impacto para dicha empresa. Cuando el impacto esta en riesgo, se intenta entender esa deficiencia a través del analisis y
la implicacion de la empresa. Confiamos en el compromiso para ayudar a una empresa participada a que vuelva a la normalidad. Sin embargo, si finalmente se determina que eso no es posible, puede que haya que desinvertir.

La gestion del impacto también implica evaluaciones de los sectores que estan afrontando un problema mundial relevante. BlackRock supervisa e investiga constantemente tecnologias o modelos de negocio emergentes
gue podrian alterar el panorama de impacto. Este enfoque basado en la investigacion ayuda a evaluar cudndo un sector podria en el corto plazo ser superado por una solucién mas eficaz o alcanzar la madurez (por ejemplo la
obsolescencia de los vehiculos hibridos frente a los eléctricos, los efectos potencialmente transformadores del hidrégeno verde y la captura de carbono o la proliferacion de la telemedicina).

Los marcos destacados del sector que se utilizan en la practica de IMM incluyen:

Operating Principles for Impact
Management: |os Principios
Operativos para la Gestion del
Impacto definen un proceso completo
compuesto por los siguientes
elementos: estrategia, creacion y
estructuracion, gestion de la cartera,
salida y verificacion independiente.

IRIS+: el sistema IRIS+ sirve para
implementar las caracteristicas
fundamentales identificadas por la
Global Impact Investing Network
(GIIN).

GIIN: red de inversion de impacto
global dedicada a aumentar su escala
y eficacia en todo el mundo.

GSG: el Global Steering Group for
Impact Investment (GSG) es una
organizacién independiente que
cataliza la inversion de impacto y el
espiritu empresarial en beneficio de
las personas y el planeta.

IMP: Impact Management Project.

El enfoque del Proyecto de Gestion
de Impacto (IMP) en el impacto se
basa en la légica de que la medicion
de un cambio en el resultado,

cuando se evalla en relaciéon con el
umbral social o ecoldgico relevante,
proporciona la base para una toma de
decisiones 6ptima por parte de una
empresa y sus partes interesadas.

Sustainable Development Goals:
los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) son una llamada a la accion

a todos los paises para erradicar

la pobreza y proteger el planeta,

asi como garantizar la pazy la
prosperidad.

Impact Investing Institute: es una
organizacién independiente sin fines
de lucro con el objetivo de hacer que
los mercados de capital sean mas
justos y funcionen mejor para las
personas y el planeta.

Impact Frontiers: promueve el
aprendizaje entre comunidades y crea
herramientas préacticas que ayudan a
los inversores a gestionar e integrar el
impacto con datos, analisis y procesos
financieros. También administra las
normas y las practicas de creacion de
consenso promovidas por el Impact
Management Project.

NUESTRA ESTRATEGIA
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Gestion y medicion del impacto (IMM) por BlackRock

Existen cuatro marcos de trabajo, liderado por terceros, que permiten a BlackRock construir una practica

de IMM sdlida:
1 Los principios operativos 2 Los Objetivos y

para la gestion del Metas de Desarrollo

impacto de la Corporacion Sostenible de la ONU

Financiera Internacional (ODS de la ONU)

(CFI)

< 3 El sistema y taxonomia 4 Las cinco dimensiones >

IRIS+ de la Global de impacto del
Impact Investing Proyecto de Gestion de
Network (GIIN) Impacto

Los marcos de medicion y taxonomias del sector son complementarios y cumplen una funcion Unica en la
supervision de la tesis, la rendicion de cuentas del proceso, la medicién estandarizada y la evaluacion del
impacto neto, lo que nos ayuda a impulsar una teoria del cambio.
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1.3.1 Aproximacion de impacto en renta variable

Enfoque de adicionalidad

La estrategia de BlackRock para las acciones cotizadas se basa en el concepto de adicionalidad. Para nosotros, la adicionalidad significa que, sin esta contribucion, el resultado probablemente no se habria producido o el progreso
probablemente se habria ralentizado, por lo que se crea un impacto. Consideramos la adicionalidad como un criterio clave para la inversion de impacto.

Asi, las estrategias de impacto para las acciones cotizadas se basan en tres pilares de adicionalidad interconectados. A través de este marco, los inversores de impacto pueden respaldar el éxito duradero de una empresa de
impacto de un modo integral.

Adicionalidad de la empresa Adicionalidad del inversor Adicionalidad de la clase de activo

< NUESTRA ESTRATEGIA > < NUESTRO IMPACTO >




Se
identifican
los retos
que estan
sin resolver
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Apoyamos el éxito
financiero e impacto
de las empresas en
las que invertimos
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Contribuimos

a resolver

los desafios
definidos por los
ODS de la ONU
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1.3.2 Aproximacion de impacto en renta fija

Gama Sl Impacto

Objetivo de inversion

En renta fija, buscamos contribuir a la mejora de los aspectos medioambientales y sociales a través de la
inversion en bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad, que cumplen los principios
establecidos por la ICMA (International Capital Markets Association) o estandares desarrollados por la Unién
Europea. Las emisiones en las que invirtamos también tendran identificados objetivos acordes a los ODS.

Las emisiones de los bonos verdes, sociales y sostenibles estan vinculadas a la financiacion total o parcial
de proyectos con objetivos medioambientales o sociales previamente identificados. Estos bonos deberan
detallar en el folleto de emision, entre otros aspectos, los siguientes:

* Uso de los fondos obtenidos de la emision acorde a las areas elegibles establecidas en el marco de la
ICMA.

* Especificacion de los procesos para la evaluacion y seleccion de proyectos.

e Especificacion de los mecanismos de gestion de fondos.

e Informes de seguimiento que elaboraran.

Los bonos vinculados a la sostenibilidad (sustainability-linked bonds o SLB en inglés) no estan sujetos a
proyectos concretos, sino a objetivos medioambientales o sociales corporativos previamente identificados
en el folleto de emision. En este caso, los folletos de emision deberan detallar los llamados objetivos de

desempeno de sostenibilidad (sustainability performance targets), objetivos que deberan ser cuantitativos,
predeterminados y verificados externamente mediante unos indicadores clave de desempefo.

NUESTRA ESTRATEGIA
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Como ultimo paso, para la construccion de la cartera, CaixaBank Asset Management determina el peso
definitivo de cada empresa y emisién en la cartera conjugando este universo de inversién restringido
definido anteriormente con el analisis de criterios econémico-financieros y del riesgo del fondo en su
conjunto. Los emisores de estos bonos deberan cumplir con las exclusiones y restricciones contempladas
en el procedimiento de integraciéon de riesgos de sostenibilidad de la gestora.

Buscamos contribuir a la
mejora de los aspectos
medioambientales

y sociales

< NUESTRO IMPACTO >




Gama Sl Impacto

1.3.2 Aproximacion de impacto en renta fija

Las inversiones en renta fija se realizaran principalmente en cuatro tipologias de bonos:

7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Bonos verdes

Los fondos obtenidos se destinan a
desarrollos en energia renovable, la mejora
en la eficiencia energética, el control y
la prevencién de la contaminacion, la
gestion sostenible de los recursos naturales
y el uso de la tierra, la conservacion de
la biodiversidad terrestre y acuatica, el
transporte limpio, la gestién sostenible
del agua y de las aguas residuales, la
adaptacion al cambio climatico, el desarrollo
de productos adaptados a la economia
ecoldgica o circular y el progreso en edificios
verdes.

Bonos sociales

Los fondos obtenidos se destinan a
promover o proporcionar infraestructuras
basicas asequibles, el acceso a servicios
esenciales como salud, educacion vy
servicios financieros, la disposicion de
viviendas asequibles, la generacion de empleo
y la prevencién/mitigacion del desempleo
derivado de crisis socioecondmicas como
fue la pandemia, la seguridad alimentaria
y los avances socioeconomicos y el
empoderamiento.

Bonos sostenibles

Los fondos obtenidos se destinan a
financiar una combinacién de proyectos
verdes y proyectos sociales de los
enunciados anteriormente. El uso de
fondos como bonos sociales o verdes lo
determina el emisor de acuerdo con los
objetivos de los proyectos subyacentes.

Bonos ligados
a la sostenibilidad

Los emisores se comprometen explicitamente
a futuras mejoras en su desempeino
en sostenibilidad dentro de un plazo
predefinido. Las caracteristicas financieras
o estructurales pueden variar dependiendo
de si un emisor alcanza ciertos objetivos
predefinidos. Estos objetivos se miden a
través de indicadores clave de rendimiento
(KPI).

CaixaBank Asset Management realiza un seguimiento de los indicadores de sostenibilidad, a través de proveedores externos, para bonos verdes, sociales, sostenibles y ligados a la sostenibilidad del cumplimiento de
estandares relevantes, de entre los definidos por la ICMA, relacionados con los proyectos que esos bonos financian. En concreto, verifica que los componentes de reporting, seleccién de proyectos y gestion de la financiacion
obtenida sean acordes a los estandares definidos por la ICMA.

También es posible la inversion en otros bonos no clasificados como verdes, sociales, sostenibles y bonos ligados a la sostenibilidad, siempre que nuestro asesor para la cartera de renta variable los haya identificado por el
impacto positivo que generan a través de su actividad o servicio.
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Estrategia de dialogo de BlackRock

Filosofia del didlogo

Como inversores de impacto, invertimos en empresas cuyos bienes y servicios esperamos que ofrezcan unos
resultados positivos para la sociedad y el planeta. Parte de la teoria del cambio implica buscar formas de
apoyar y guiar a las empresas en las que invertimos para que puedan generar unos mejores resultados netos.
Para ello, es importante ayudar a dichas empresas a aumentar la conciencia de su impacto, gestionar su
impacto, mejorar el suministro de datos y transparencia, aumentar su visibilidad y discursos como empresas
de impacto y gestionar cuestiones tan generales como el cambio climatico y la transiciéon a una economia con
menos emisiones de carbono. Aunque cada empresa tiene un recorrido Unico, muchas de las oportunidades
y problemas que afrontan comparten unos factores comunes. Un primer compromiso puede iniciarse en
cualquier momento antes o durante nuestra inversion (e incluso puede continuar después de que ya no
tengamos inversiones), con muchos compromisos de impacto que implican varias etapas y aspectos.

Los compromisos fundamentan las decisiones de inversién y pueden reforzar la conviccion sobre una inversion
en particular. Un didlogo con éxito puede provocar la decision de aumentar una posicién, mientras que uno
sin éxito puede llevar al equipo a reducir la exposicion o redisefar su enfoque de compromiso. Existe una
estrecha colaboracién con el equipo de BlackRock Investment Stewardship (BIS) por la que nos beneficiamos
de su experiencia global en gobernanza y voto por delegacion.

7K CaixaBank
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.Qué motiva un dialogo?

Las oportunidades de didlogo se presentan a través de tres canales: debates con la direccién, nuestro propio
analisis fundamental basado en datos y el analisis basado en datos (data driven). Por lo general, los debates
con la direccién de una empresa ponen de manifiesto algin obstaculo para lograr un mayor impacto
positivo, por ejemplo un reto regulatorio, un dilema operativo o un problema comercial. Otras veces, los
analistas fundamentales identifican un reto de la empresa a través de su analisis bottom up, los informes 'y
presentaciones de la empresa o el analisis de todo el sector. O bien, una idea de dialogo podria surgir de la
amplia base de datos, utilizando métricas como la cantidad de emisiones de carbono, los objetivos de cero
emisiones netas, la satisfaccion del cliente, la salud y la seguridad del producto o los factores ambiental,
social y de gobernanza (ASG).

Compromisos ASG

Los compromisos ASG se centran en los aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo de las
operaciones de la empresa. La forma en que una empresa opera y gestiona los riesgos ASG importantes
esta indisolublemente ligada a la solidez duradera de la empresa y su impacto neto. Los aspectos ASG
pueden afectar negativamente al impacto neto de una empresa y, si no se gestionan adecuadamente o
no se abordan, pueden conducir a una desinversion si las iniciativas de compromiso ASG acaban pero los
problemas persisten. Las consideraciones ASG se integran completamente en la estrategia de compromiso,
lo que fundamenta la toma de decisiones de la inversion.

NUESTRA ESTRATEGIA
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Estrategia de dialogo y en voto en CaixaBank AM

CaixaBank AM considera que la transicion hacia una economia mas sostenible se puede alcanzar tanto a Acciones de voto 2022

través de las decisiones de inversion como de la implicaciéon a largo plazo con las compahias en las que

invierte, con una mayor participacién en las decisiones de gobierno corporativo a través del voto activo en las 1.086 juntas generales de accionistas votadas durante el ejercicio.
juntas generales de accionistas y emprendiendo regularmente acciones de didlogo abierto con las sociedades (1.052 en 2021)

y emisores publicos o privados en temas materiales o controvertidos relativos a factores ASG.

Los objetivos que persigue CaixaBank AM son lograr una mayor implicacion: 17 juntas en las que se ha votado en contra de miembros del congreso por motivos de controversia
ASG o de riesgo climatico.

e Desarrollando una participacion en las decisiones de gobierno corporativo, que permita una mejora (20 en 2021)

del rendimiento financiero y no financiero.

e Promoviendo acciones de dialogo constructivo en relacién con aquellos aspectos ASG relevantes, para

Lo . . - L 172 juntas en las que se ha votado a favor de propuestas de los accionistas.
contribuir de esta forma a promocionar las mejores politicas y practicas. J 9 Prop

(138 en 2021)
Esta orientacion sostenible se traduce en tres grandes ambiciones:

81 juntas en las que se ha votado a favor de propuestas de los accionistas en materia
medioambiental y social.
(61 en 2021)

El derecho de voto se ejerce, como norma general, en todas las juntas generales de accionistas de valores
cotizados que componen las carteras. El sentido de voto integra criterios de sostenibilidad, basandose en

Impulsar Liderar Promover la evaluacion del rendimiento a medio y largo plazo de las companias en las que invierte e incorporando

la transicion sostenible el impacto social una cultura responsable cuestiones medioambientales, sociales y de buen gobierno. Se respaldan las propuestas de resoluciones que
de las empresas y la positivo y favorecer la siendo referentes en fomenten una mayor transparencia y un mejor desempefio de la empresa en materia de sostenibilidad. En
sociedad inclusion financiera gobernanza ese sentido, CaixaBank AM cuenta con Institutional Shareholder Services Europe, S.A. (ISS), que ha actuado

como asesor de voto sobre los asuntos sometidos a votacion en las juntas de accionistas de las distintas
compafias siguiendo los principios establecidos en la politica de sostenibilidad. Las recomendaciones de ISS
son analizadas por la gestora, y se emite el sentido final del voto, que en algunos casos puede no coincidir
con lo recomendado, tras un analisis mas detallado que podria conllevar abrir un didlogo con la compania.
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1.4 Estrategia de diadlogo

Acciones de dialogo 2022

Dialogos colectivos
sensnt 131 162 161
Dialogos con companias Tematicas ASG tratadas en los Debida diligencia ASG con
sobre temas ASG didlogos con companias gestoras externas y dialogos
115 en 2021 172 en 2021 con terceras gestoras
Adhesion a la iniciativa Statement Clima Gobiernos Adhesion a la iniciativa global 230 en 2021
global de inversores frente al _ Iniciativas 2021. de inversores por los DDHH
cambio climatico Dialogo colaborativo para la
adopcion de una politica climatica
por parte de los gobiernos

Las acciones de didlogo se establecen, o bien directamente con las compafias a través de los equipos de la propia gestora o un tercero en representacion, o bien de forma colaborativa con otros inversores, con el propésito
de conseguir un mayor impacto en la conducta de las compafias.

Proceso de dialogo

g 4 Establecimiento . L
Definicion Analisis de Revision
del obieti del canal de la r ¢ del dial
el objetivo —  a—r a respuesta el dialogo
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Estrategia de dialogo de impacto de BlackRock

Como inversor de impacto, BlackRock identifica aquellas empresas cuyos bienes y servicios espera que produzcan resultados positivos para la sociedad y el planeta. Parte de su teoria del cambio consiste en buscar formas
de apoyar y orientar a estas empresas de impacto para que puedan obtener mayores resultados netos. Con este fin ayudan a las empresas participadas a ser mas conscientes de su impacto y céomo gestionarlo, a mejorar
su transparencia y divulgacion de datos, a aumentar su visibilidad y su narrativa como empresas de impacto y a gestionar cuestiones generales como el cambio climatico y la transiciéon a una economia baja en carbono. Un
primer didlogo puede iniciarse en cualgquier momento, antes o durante el periodo de inversion, e incluso puede continuar una vez finalizada la inversion.

.Cuales son los objetivos de los didlogos de impacto?

Los didlogos de impacto se centran en los resultados obtenidos por los bienes y servicios de la companfia. Algunos de ellos los desarrolla directamente el equipo de BlackRock con la direccion de la empresa, con el objetivo
de construir una relaciéon y lograr objetivos de impacto Unicos. En otros didlogos convocan a un grupo de companeros de la empresa y los rednen para aprender de los lideres del sector, debatir los retos comunes y las
mejores practicas.

En BlackRock han desarrollado una amplia gama de actividades de didlogo, adaptadas a las circunstancias de la compafiia, el modelo empresarial, la madurez y el potencial de impacto de cada empresa y centradas en
uno o varios objetivos como:

Intercambio de
conocimientos

Para ayudar a las empresas a
desarrollar sus conocimientos y
su discurso sobre el impacto y
compartir las conclusiones de
nuestra evaluacion de impacto.

Suministro de datos

Identificar indicadores de
impacto relevantes para
mejorar la transparencia y
ofrecer al publico un mayor
acceso a resultados mas
estandarizados y medibles.

Visibilidad

Para elevar el perfil publico de
una empresa y ayudar a dar
forma y mejorar su discurso
como empresa de impacto.

Reduccion de riesgos

Mitigar los riesgos y las
externalidades negativas que
puedan reducir el impacto
positivo de una empresa.

Aumentar el impacto

Para ayudar a la empresa a
conseguir un impacto mayor
a través de sus actividades.

NUESTRA ESTRATEGIA <
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Proceso de didlogo de impacto de BlackRock

BlackRock Fundamental Equity, asesor de la estrategia de renta variable, ha desarrollado un modelo de didlogo estratégico y reflexivo con la direcciéon de la compania que incluye una investigacion previa de las tematicas a
abordar. Este modelo contribuye al criterio de adicionalidad, base de la inversién de impacto. La adicionalidad no solo proviene de las propias empresas, sino de la implicacion activa del inversor para encontrar conjuntamente

formas de mejorar sus resultados de impacto a lo largo del tiempo.

Desarrollo de una 2 Comprometerse 3 Presentar a la empresa Paso atras

estrategia de compromiso con la empresa socios potenciales y verificacion
Desarrollar hipotesis sobre lo que una empresa Reuniones con la direcciéon de la empresa Construir conexiones y nuevas relaciones en En muchos casos, el equipo de impacto de
podria necesitar para profundizar su impacto para debatir una propuesta estratégica. A un ambito en ?—" que puedan generar nuevos BlackRock permanece comprometido para
y mejorar su modelo de negocio competitivo. menudo, esto implica multiples reuniones. resultados de impacto. ayudar a impulsar el proceso. En otros casos,

la implementacion avanza sin su participacion
adicional, ya que los socios pueden explorar
0 ejecutar la estrategia por si mismos.

El equipo de Fundamental Equity de BlackRock emprende didlogos regularmente con las compafias que abarcan aspectos tales como educacién financiera, transicion energética mas justa, divulgacion de las métricas de
impacto y del impacto realizado por las empresas.

BlackRock cree que las empresas pueden potenciar su impacto en diferentes etapas del ciclo de vida empresarial y en los diferentes didlogos de impacto buscan esas oportunidades. La divulgaciéon del efecto positivo de
una empresa en la sociedad y el medio ambiente puede ayudar a los inversores a entender y apreciar mejor su modelo de negocio competitivo y su impacto positivo, aportando a las empresas de impacto la tan necesaria

visibilidad, que a menudo se pasa por alto y no se valora.
Ademas, con los didlogos de impacto, se establecen relaciones a largo plazo con otras companias para desarrollar estrategias que permitan profundizar en su impacto social y medioambiental.
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Proceso de didlogo de impacto de BlackRock

Ejemplos de objetivos de impacto que persigue BlackRock en su dialogo con las distintas compafiias:

1 Educacion financiera para clientes financieramente vulnerables o con un bajo nivel de conocimientos financieros: el equipo de didlogo de impacto de BlackRock presenté a las principales empresas de inclusion
financiera a una empresa lider en desarrollo de contenidos educativos on-line con el objetivo de explorar la posibilidad de introducir contenidos practicos que protejan a sus clientes de cometer errores financieros
relevantes. Objetivo de impacto: reduccion y mejora del riesgo.

2 Una transicion energética mas justa: el equipo de didlogo de impacto de BlackRock puso en contacto a una empresa preocupada por la carga que suponia para sus residentes con bajos ingresos las elevadas
facturas de los servicios publicos y transicion a energias renovables con diferentes expertos en energias renovables, en derivados financieros, con otros operadores de vivienda o fabricantes de materiales de construccion
energéticamente eficientes. Al principio, no se encontraba una solucion eficaz al reto, pero finalmente, gracias a una de las empresas participadas de BlackRock, se encontré a un fabricante de software de eficiencia
energética que podia auditar las deficiencias en el uso de la energia de los edificios y luego optimizar el consumo de energia. Objetivo de impacto: reduccién del riesgo.

3 Divulgacion de métricas de impacto: el equipo de BlackRock se reunié con varios altos ejecutivos responsables de sostenibilidad corporativa y de equipos de relaciones con inversores para transmitirles la importancia
de divulgar las métricas de impacto y sugerirles las mejores practicas para supervisar el impacto a lo largo del tiempo. Esta transparencia puede ayudar a los inversores a comprender mejor el impacto positivo real de las
empresas en las que invierten. Objetivo de impacto: suministro de datos.

4 mostrar publicamente el impacto realizado por las empresas: apertura de didlogos con varias companias con el objetivo de sensibilizar y explicar la importancia de divulgar publicamente los beneficios tangibles
para las comunidades a las que sirven sus productos y, de esta forma, proporcionar visibilidad a empresas de impacto infravaloradas. Objetivo de impacto: visibilidad.
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Nuestro
Impacto

Ejemplos de renta fija @ Ejemplos de renta variable

 Bono verde ¢ Inclusién financiera y digital

e Bono social e Educaciéon y formacién

e Bono sostenible * Sanidad publica

e Bono vinculado a la sostenibilidad * Vivienda asequible
e Seguridad
e Alimentacion sostenible, agua y residuos
 Eliminacion y prevencién de la contaminacién
e Energias verdes

» Eficiencia, electrificacién y digitalizacién

NUESTRA ESTRATEGIA NUESTRO IMPACTO @



2.1

Ejemplos de renta fija

K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

N\,
@ Bono verde (RwE)

Datos basicos del bono verde

ENERGIA ASEQUIBLE
YNOCONTAMINANTE

Emision: RWE 2,125 % 24-5-2026 Ny
Ano de emision: 2022 3@:

7N\
Contribucion a los ODS: 7

Emisor

RWE es una eléctrica alemana que opera en el mercado desde hace mas de 120 afios y con presencia
en cien paises de todo el mundo. Posee mas de veinte anos de experiencia en el negocio de las energias
renovables y es la sequnda empresa mas importante a escala global en capacidad offshore.

Objetivo y actividad

El bono en cartera, emitido en 2022, tiene entre sus objetivos la financiacion de inversiones verdes con la
finalidad de incrementar significativamente su capacidad instalada verde y reducir la de energias fésiles y
nuclear.

Fuente: RWE (www.rwe.com/en).

( NUESTRA ESTRATEGIA >

Financiacion verde en RWE

El programa de bonos verdes esta destinado a
financiar la transicion de RWE a ser un jugador de
100 % energias renovables y a ser neutral en carbono
en 2040. Para el ano 2030, la empresa tiene como
objetivo reducir sus emisiones en un 75 % respecto al
ano 2012. Adicionalmente, la compania quiere reducir
su capacidad nuclear.

La inversion asociada a este plan es de 50.000 millones
de euros (30.000 millones de euros hasta 2030). Los
volumenes serian aproximadamente de 1.500 a 2.500
millones de euros anuales en plazos de tres a veinte
anos, principalmente en euros, dolares y libras. Hasta
la fecha, la empresa ha emitido 2.850 millones de
euros (incluyendo esta emision).

Bajo el programa de bonos verdes, la empresa planea financiar, o refinanciar total o parcialmente, proyectos
que cumplan con el criterio de elegibilidad. Los proyectos han sido desarrollados de acuerdo con los
Principios de los Bonos Verdes de 2018 de la ICMA (International Capital Market Association).

< NUESTRO IMPACTO
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7
@ Bono verde (RwE)

Cuota de las inversiones brutas en efectivo por tecnologia:

Programa de inversion verde por valor de 50.000 M€ brutos 2021-2030

Edlica marina

45 %

+

Eodlica en tierra, solar y baterias

45\% <O

Generacion flexible e hidrégeno

10 °/o e @

Fuente: RWE (www.rwe.com/en).

< NUESTRA ESTRATEGIA

)

Capacidad neta instalada GW, proporcionalmente

38Gw 40 Gw 54 cw

2021 2023 2030
. Edlica / solar / baterias
B Generacion flexible / hidrogeno
B Carbon
[ ] Nuclear
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@ Bono verde (RwE)

Aerogeneradores marinos: centro marino de Kaskasi Objetivo de Desarrollo Sostenible de la ONU 7 - Energia asequible y no contaminante

RWE prueba las primeras palas de turbina edlica reciclables en su centro marino de Kaskasi. ] - ) L
Categoria de proyecto verde que cumple los requisitos  Energia renovable / edlica offshore

Kaskasi es uno de los principales proyectos en construccion, con 38 turbinas y una capacidad instalada

. . L Pais / ubicacion Alemania, mar del Norte, distancia a la costa de 35 km
prevista de 342 MW. Esta situado a 35 kildmetros de la costa de Helgoland (mar del Norte) y esta nueva
ubicacion formara parte del Helgoland Cluster junto con Amrumbank y Nordsee Ost. Capacidad; n.° de aerogeneradores 342 MW; 38 aerogeneradores de 9 MW Siemens Gamesa
Kaskasi es un proyecto revolucionario, especialmente desde una perspectiva de la sostenibilidad. Un Propiedad de RWE 100 %
numero de 38 turbinas se fijaran a unas palas reciclables. Son las primeras de su clase en tener un largo de - _ _
81 metros y al final de su ciclo de vida sus componentes podran reciclarse en nuevos productos. Poblacion abastecida anualmente 0,4 millones de hogares alemanes
Ademés, Kaskasi sera la primera granja edlica marina comercial en el mundo que emplea un método Estado En construccién

mejorado de instalacién de las bases de las turbinas en el fondo marino. Comparado con otras técnicas
convencionales, este método consequira acelerar significativamente el proceso de instalacion de las bases,
reducira los ruidos producidos, asi como los impactos en el entorno maritimo.

Este proyecto piloto se ha acompafado de una investigacion financiada por el Ministerio de Asuntos
Econdmicos de Alemania.

El centro edlico de Kaskasi tendra capacidad para suministrar energia eléctrica verde a 400.000 hogares.

Fuente: RWE (www.rwe.com/en/research-and-development/project-plans/offshore-wind-farm-kaskasi).

e < NUESTRA ESTRATEGIA > NUESTRO IMPACTO @
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De acuerdo con la SPO (second party opinion*) elaborada por ISS, los indicadores de impacto de los bonos Impacto en cifras (numero de trabajadores)
sociales del emisor cumplen con los siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones
Unidas: Al final del ano 2021 en Francia:

- ® Habia 6,4 millones de personas en busqueda de empleo e inscritas en la bolsa de empleo, de las cuales
e ODS 1 Alivio de la pobreza: inclusion de personas desempleadas y grupos vulnerables. 3,7 millones se beneficiaron del seguro de desempleo.

® Por otro lado, el numero de trabajadores beneficiados bajo el esquema de ERTE fue de 3,8
| ODS 4 Educacién de calidad: asistencia para la (re)integracion en el mercado laboral. millones en el afio 2021. El 33 % de la compensacion recibida fue financiada por la Unédic.

EDUCACION
DECALIDAD

=

el ODS 8 Trabajo decente y crecimiento econdmico: prevenir y mitigar los efectos del desempleo,
ﬁ/i asi como generacion de empleo.
REDUCCIONDELAS ., . . . .

LEe  ODS 10 Reduccion de la desigualdad de ingresos por medio de compensaciones a personas

M=l  desempleadas.

En concreto, la financiacién del esquema de ERTE (expedientes de regulacion temporal de empleo) fue a
la que se dedicaron mas fondos, lo cual también evité el cierre de numerosas empresas. Dicho esquema
produjo una importante recuperacion econémica, al contribuir a los ODS 1y 4. Por otro lado, la bolsa de
empleoy las medidas de apoyo a los desempleados en su transicién, asi como a los negocios, contribuyeron
alosODS 1,4y8.

Finalmente, el esquema de proteccion de desempleo ayudé a reducir la desigualdad en Francia (ODS 10),
al considerar asimismo que mas del 70 % de los beneficiarios del programa se encontraban en situacion
de pobreza.

Fuente: Unédic, Allocation and Impact Reporting Social Bonds 2021.

* Una second party opinion (SPO) proporciona una evaluacion independiente de la exactitud e integridad de un bono, préstamo o marco que se utiliza para la toma de decisiones estratégicas por parte de los inversores. ISS es una de las muchas companias que se
dedican a esta evaluacion independiente, www.isscorporatesolutions.com

e < NUESTRA ESTRATEGIA > NUESTRO IMPACTO @
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Desembolsos esquema de ERTE (furloughing) en Francia: 2020-2022

Esquema de gasto total

en programas de
suspension de empleo
en millones de euros

8.500 me

Gasto en permisos
4,6 1 -900 M€ de suspension de

empleo Unédic en

millones de euros

ENE FEB -~ MAR ABR MAY JUN JuL  AGO SEP OCT NOV  DIC ENE FEB -~ MAR ABR MAY JUN JuL  AGO SEP OCT NOV  DIC ENE FEB = MAR

Fuente: Unédic, Allocation and Impact Reporting Social Bonds 2021.

e < NUESTRA ESTRATEGIA > NUESTRO IMPACTO @




Datos basicos del bono sostenible

Emision: Madrid 1,723 % 30-4-2032
Ano de emision: 2022
Contribucion alos ODS: 1, 3,4, 5, 8, 11, 13

1 FIN
DELAPOBREZA

IGUALDAD
DEGENERO

J

13 sggIElNGLIMA

SALUD
Y BIENESTAR

TRABAJO DECENTE
Y GRECIMIENTO
ECONOMICO

EDUCACION
DECALIDAD

]

11 CIUDADES Y
GOMUNIDADES
SOSTENIBLES

abe
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% Bono sostenible (Ccomunidad de Madrid)

Evaluacion del impacto generado

Esta emision de 2022 (1.000 millones de euros) se suma a otros ingresos dentro del programa de financiacion
sostenible. Del total de actividades elegibles por un importe de 2.657,63 millones de euros, se encuentran
asignados 1.350 millones de la siguiente manera:

Programas presupuestarios, carteras idéneas 2022

1,58 %
42.010 M€

0,27 %

9.590 M€ 3,9 %

103.540 M€

26,77 %
711.490 M€
20 %
531.740 M€

47,48 %
1.261.730 M€

‘ Sanidad . Inclusion social ‘ Gestion del cambio climatico
y el medio ambiente
() Inclusion econdmica y @ Vivienda asequible @ rducacion
financiacion a pymes
Fuente: Comunidad de Madrid.
< NUESTRA ESTRATEGIA >
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La asignacion sanitaria en detalle

La Comunidad de Madrid ofrece una cobertura de salud universal para todos sus ciudadanos. El objetivo
prioritario de su programa de salud es el mantenimiento de un servicio sanitario de calidad y un eficiente
uso de los recursos. Este plan publico incluye los servicios de salud para las personas con enfermedades
raras y ofrecer un cuidado integrado e integral por parte de todos los agentes implicados es esencial para
mejorar la vida diaria de estas personas y sus familias.

Dentro del Plan para mejorar la salud de las personas con enfermedades raras, la Comunidad de
Madrid financia 529 millones de euros en tratamientos a cerca de 63.000 pacientes. En concreto:

e 431 pacientes con un coste de 100.000 € aproximadamente
e 852 pacientes con hepatitis C crénica

e 31 terapias de células T con CAR (tratamiento de modificaciéon de las células del sistema inmunitario para
gue ataquen células cancerosas)

e 8.585 casos de esclerosis multiple

e 25.930 pacientes con enfermedades inflamatorias inmunomediadas (artritis reumatoide, psoriasis, artritis
psoriasica, artritis idiopatica juvenil, enfermedad de Crohn, colitis ulcerosa, espondilitis anquilosante,
uveftis e hidradenitis supurativa)

e 25.892 pacientes con VIH

e 763 afectados por hipertension pulmonar

Ademas, la Comunidad de Madrid ofrece cuidados a cerca de 3.300 drogadictos fuera de tratamiento
a través de dispositivos moviles en zonas ma