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1 Resumen

25l

CaixaBank Asset Management S.G.II.C., S.A.U. (en adelante, “CaixaBank AM" o la “Sociedad Gestora”) considera las principales
incidencias adversas de sus decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad. La presente Declaracion es la Declaracion
consolidada sobre las principales incidencias adversas (en adelante, también referidas como “PIA”) en los factores de sostenibilidad de
CaixaBank AM.

La presente Declaracion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad abarca el periodo de referencia
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, que coincide con el ejercicio social de la Sociedad Gestora. Para la elaboracion de esta se han
seguido, en la medida de lo posible, las directrices y el formato determinados en el Anexo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288"
(los Estandares Técnicos Regulatorios, en adelante “RTS”, por sus siglas en inglés).

CaixaBank AM, como parte del grupo de sociedades del que CaixaBank, S.A. (en adelante, “CaixaBank”) es la sociedad dominante
(en adelante, el “Grupo CaixaBank” o el “Grupo”), basa su gestién en una actuacion responsable y en la eficiencia econémica, con
una orientacion al desarrollo socioeconémico sostenible de las personas y el territorio. La Sociedad Gestora es consciente del papel
fundamental que ejerce el sector financiero en materia de inversion, a la hora de canalizar recursos hacia la promocién de actividades
beneficiosas para el conjunto de la sociedad, y mantiene su compromiso con la evolucién hacia una economia sostenible.

Asimismo, CaixaBank AM, como participante en el mercado financiero, incluye informacion sobre los resultados y planes relativos a
los procedimientos de diligencia debida implementados para el desarrollo de su actividad de gestién de activos. De esta forma, da
cumplimiento a los requerimientos del Reglamento (UE) 2019/20882 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (en adelante, “SFDR" por sus siglas en inglés), cuyo objetivo es el de promover la transparencia sobre
el modo en el que los participantes en los mercados financieros integran los riesgos de sostenibilidad en la toma de decision y proceso
de inversion.

En este sentido, y en lo que hace referencia a las politicas de diligencia debida (a las que nos referiremos a largo de este documento
como “procesos de diligencia debida”, describiendo su relacion con las PIA y esta Declaracion), CaixaBank AM considera los riesgos
de sostenibilidad y posibles impactos de las incidencias adversas de sostenibilidad en sus procesos de inversion. La Sociedad Gestora
tiene establecidos procesos de diligencia debida para identificar, medir, evaluar, gestionar, prevenir, controlar, mitigar y explicar como se
abordan estos impactos.

1. Se puede consultar el Reglamento en el siguiente enlace EUR-Lex - 32022R1288 - EN - EUR-Lex (europa.eu)
2. Se puede consultar el Reglamento en el siguiente enlace EUR-Lex - 32019R2088 - EN - EUR-Lex (europa.eu)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1288
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj
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Para ello, aplica lo establecido en la Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad y en la Politica de Implicacion.
Mas concretamente:

1. Integracion de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (en adelante, "ASG") en las decisiones de inversién
(incluyendo la monitorizacion de controversias):

e Se gestionan las siguientes PIA: los relacionadas con las emisiones de gases de efecto invernadero (PIA 1- PIA 6, PIA 15, PIA
4 adicional Cuadro 2), biodiversidad (PIA 7), agua (PIA 8) y residuos (PIA 9).

2. Exclusiones y restricciones sectoriales:

e Se gestionan las siguientes PIA: sociales relacionado con vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales (PIA 10), con paises sujetos a Infracciones sociales (PIA 16),
companhias con problemas e incidentes graves de Derechos Humanos (PIA 14 adicional Cuadro 3) y con el armamento
controvertido (PIA 14).

3. Implicacion a largo plazo (incluye dialogo con emisores y terceras gestoras conforme a nuestras Politicas alineadas con los
estandares de mercado y ejercicio de los derechos de voto en la Juntas Generales de accionistas):

e Potencialmente, aplica a todas las PIA. La Sociedad Gestora hace publico un Plan de Implicacion donde se recogen los
principales ambitos y objetivos en materia de implicacion, asi como las expectativas respecto de la actuacién de las companias.

CaixaBank AM realiza un analisis y seguimiento sistematico de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
tomando las medidas de mitigacion necesarias. Estas medidas podran consistir en la no inversién, desinversion, reduccion de la
exposicion, o la puesta en observacion, iniciando las acciones de implicacion que, en su caso, se consideren necesarias. En el apartado
3 de este documento se informa sobre las politicas de la Sociedad Gestora en materia de identificacion de las Principales Incidencias
Adversas (PIA), donde se indica qué PIA se estan gestionando, de acuerdo con las PIA priorizadas por la Sociedad Gestora. Los
principales criterios seguidos para establecer dicha prioridad han sido la calidad y la cobertura de datos disponibles. En el cuadro del
apartado 2 (“Explicacién”) se describen las citadas PIA asi como la evolucién respecto al periodo de referencia anterior.

Los resultados de algunos de los indicadores de PIA que se proporcionan para el ejercicio 2023 en esta Declaracion no son
comparables con respecto a los resultados publicados en la “Declaracién de Principales Incidencias Adversas de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad referente al ejercicio 2022". Esto es asi debido a la evoluciéon en las metodologias
aplicables al calculo de los indicadores, asi como a la modificacion en el alcance y perimetro de datos reportado respecto al periodo
de referencia anterior. En el cuadro del apartado 2 se los indicadores no comparables, asi como las razones que lo justifican.
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2 Descripcion de las principales incidencias
adversas de sostenibilidad

En el cuadro que se incluye en este apartado se describen en detalle las PIA tenidas en cuenta por la Sociedad Gestora, en
particular en el apartado “Explicaciéon”. Antes de entrar en el detalle recogido en el cuadro, conviene tener en cuenta las siguientes
puntualizaciones:

e La Declaracion muestra el valor medio de los indicadores de PIA de las posiciones de contado de CaixaBank AM en las
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, 1ICs) que gestiona — incluyendo renta fija y variable corporativa, asi como
deuda publica -, integrando tanto inversiéon directa como indirecta, a través de vehiculos de terceros, pero sin incluir
posiciones de tesoreria ni en activos derivados?

e La base de cdlculo para los indicadores aplicables a las inversiones en compafias es de 38.143 millones € y para los
indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales, de 34.587 millones €. Los indicadores
(columna “Incidencia”) se han calculado tomando la media de los datos a cierre mensual del ejercicio, tanto de la base de
calculo como del valor del indicador, en lugar de la media de los niveles a cierre de trimestre natural de dicho ejercicio. Al
aumentar la frecuencia del dato para el calculo de la media, se da una imagen mas fidedigna del patrimonio medio en el
gjercicio y del valor de los indicadores durante el ejercicio siempre que esté Ultimo esté disponible.

e El resultado de los indicadores se ha obtenido a partir, principalmente, de la informacion del proveedor de datos MCSI
ESG*. En la actualidad los datos de los indicadores integran la exposicion tanto de la inversion directa como de la inversién
mantenida a través de los vehiculos de terceras gestoras.

3. Las exposiciones en derivados (incluido posiciones cortas) y saldos en efectivo se han excluido del computo del patrimonio a considerar a efectos de esta Declaracion. A estos efectos, los derivados constituyen exposiciones
mantenidas para la gestion de los riesgos subyacentes de la cartera gestionada y las exposiciones en tesoreria son exposiciones tacticas de gestion, excluidos en ambos casos del anclaje a gestion a efectos de PIAS.

4. MSCl Inc. (LEI: 549300HTIN2PD78UB763) es un proveedor estadounidense de datos, herramientas y servicios de apoyo a la toma de decisiones de inversién con mas de 50 afios de experiencia en investigacion, datos y tecno-
logia. Para mas informacién sobre MSCI, véase su pagina web: https:/Avww.msci.com/
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El porcentaje de cobertura de cada indicador muestra el peso de los emisores para los que la Sociedad Gestora dispone de datos
sobre la base de célculo aplicable y se especifica en el apartado de Explicacion de la tabla. La cobertura de algunos datos ha sido
baja y por tanto el indicador es poco representativo ya que no se dispone de suficientes datos por parte de las companias, o bien
estos no tienen una calidad adecuada debido que las actuales metodologias no son suficientemente robustas:

e EselcasodelaPIA6, sobre Intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico, que tiene una cobertura
limitada, y la PIA 16, sobre paises sujetos a infracciones sociales, en caso de exposiciéon a través de fondos gestionados por
terceros.

* Enlos casos de las PIA 7, sobre actividades que afectan a zonas sensibles en cuanto a biodiversidad, PIA 8, sobre emisiones al
agua, PIA 9, sobre residuos peligrosos y radioactivos, PIA 11 sobre procesos y mecanismos de cumplimiento de los Principios
de la ONU y de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y PIA 12, sobre la brecha salarial, la calidad y un
incremento de la informacion recibida de las companias en el préximo ejercicio puede llevar a un empeoramiento del dato
y/o cambios en la estrategia de gestion de estas PIA.

Como consecuencia, en algunos indicadores, la falta de cobertura o de calidad del dato no permite realizar una gestion activa de
todas las incidencias adversas que puedan producirse. A fin de mejorar la cobertura y la calidad del dato, CaixaBank AM continda
trabajando, en la medida de lo posible, junto con el referido proveedor de datos, de cara a obtener una mayor fiabilidad para los
siguientes ejercicios y, adicionalmente, explora fuentes de datos de otros proveedores.

Respecto a las medidas adoptadas durante el afio de referencia (2023), asi como objetivos establecidos para el préximo periodo
de referencia, en el cuadro se sefialan aquellos casos en los que, por considerar las PIA prioritarias, de manera expresa se han
adoptado medidas en 2023 y/o se han fijado objetivos o acciones concretas para el afo 2024, no sefalandose en aquellos casos en
los que no se han considerado la PIA tan prioritarias o se esta auin en un ejercicio de toma inicial de datos y estudio de los mismos,
sin haber sido posible adoptar medidas concretas sobre ellos al estar aun en fase de andlisis de su bondad.
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Indicador de sostenibilidad
en relacion con incidencias

adversas
Emisiones 1. Emisiones de
de gases gases de efecto
de efecto invernadero

invernadero (tCOLe)

Parametro

Incidencia 2023

Incidencia 2022

Explicacion
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Medidas adoptadas, medidas previstas y objetivos establecidos
para el proximo periodo de referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones GEl de
alcance 1

2.050.097,3

2.640.481,6

Las emisiones de GEl de alcance 1
son el volumen de emisiones GEI
generadas directamente por las
compafias invertidas.

Cobertura del indicador 89% (81%
en 2022)

La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Emisiones GEI de
alcance 2

382.971,1

483.896,6

Las emisiones de GEI de alcance 2
son el volumen de emisiones de GEl
generadas indirectamente por la
actividad de las companias invertidas
(consumo de electricidad u otras
fuentes de energia).

Cobertura del indicador 89% (81%
en 2022)

La evolucion del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Emisiones GEl de
alcance 3

12.974.939,7

14.281.943,4

Las emisiones de GEl de alcance

3 es el volumen de emisiones GEI
generadas de manera indirecta que
se producen en la cadena de valor
de las compafifas invertidas y no
estan bajo el control de estas.

Cobertura del indicador 89% (81%
en 2022)

La evolucion del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Emisiones GEl totales
(alcance 1,2y 3)

15.415.542,9

17.617.780,7

Las emisiones totales de GEl son
el resultado de la suma de las
emisiones anteriores.

Cobertura del indicador 88% (81%
en 2022)

La evolucioén del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

La transicién hacia un modelo de economia sostenible y descarbonizada,

que limite el calentamiento global por debajo de los 2°C, preferiblemente
1,5°C de acuerdo con los objetivos del Acuerdo de Paris, es uno de los
mayores retos globales. Este proceso de transicion es una fuente de riesgos y
oportunidades para las compafias y sus modelos de negocio. La voluntad de
CaixaBank AM, y de esta forma alinearse a los acuerdos de Paris es contribuir
a este reto, mediante la reduccién del impacto de sus operaciones e inversion
en proyectos sostenibles, asf como la implicacion con las compafiias y
emisores en los que invierte.

Para gestionar estas PIA, CaixaBank AM integra en sus procesos de toma

de decisiones de inversion las métricas climaticas materiales para cada
sector, cémo emisiones de GEl, intensidad energética y huella de carbono.
Adicionalmente, evalua la calidad ASG de la compania utilizando como
indicadores el rating o factores especificos y da seguimiento al impacto
sobre el cambio climatico de las compafiias en las que invierte. Para aquellos
productos que cuentan con un objetivo vinculado al cambio climético,
CaixaBank AM se compromete a que dichos productos tengan un mejor
comportamiento que el mercado en indicadores vinculados al clima.

En linea con este compromiso, la Sociedad Gestora esta adherida a las
recomendaciones de la Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) del Financial Stability Board y a Transition Pathway Initiative (TPI).
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Emisiones
de gases

de efecto
invernadero

2. Huella de Huella de carbono 404,5 4253 La huella de carbono es la media
carbono ponderada del total de emisiones de
(tCO,e/ Millones GEl de las compaifas en las que se
EUR EVIC) invierte entre el valor de la empresa
medido en millones de euros.
Cobertura del indicador 89% (81%
en 2022)
La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.
3. Intensidad Intensidad de GEl de | 849,2 1.000,4 La intensidad GEl es la media
de GEl de las las empresas en las ponderada del total de las emisiones
empresas en las que se invierte de GEl generadas por las compafias
que invierte invertidas entre las ventas de la
(tCO,e/ Millones compariia medidas en millones de
EUR ventas) euros.
Cobertura del indicador 89% (84%
en 2022)
La evolucion del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.
4. Exposicion Proporcion de 93 88 El indicador proporciona el
frente a empresas | inversiones en porcentaje de activos bajo gestion
activas en empresas activas invertidos en compafias activas en
el sector de en el sector de el sector de combustibles fésiles.
combustibles combustibles fésiles Se entiende por companias activas
fosiles en el sector de combustibles
(%) fosiles las companias que

obtienen ingresos provenientes

de (i) la exploracién, extraccion,
distribucion o el refinamiento de
hulla y lignito; (ii) exploracion,
extraccion, distribucién (incluidos

el transporte, el almacenamiento

y la comercializacién) o el refinado
de combustibles fésiles liquidos; y
(iii) exploracion y la extraccion de
combustibles fésiles gaseosos o de
su distribucion especifica (incluidos
el transporte, el almacenamiento y la
comercializacion)

Cobertura del indicador 94% (87%.
En 2022)

La evolucion de este indicador se

considera que no es representativa
debido a su forma de calculo.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de Integracién

de Riesgos de Sostenibilidad, CaixaBank AM podra decidir no invertir en
aquellas compafifas que puedan suponer un riesgo material para la Sociedad
Gestora de no cumplir sus compromisos respecto al cambio climético,

asf como de descarbonizacion de su cartera. Ademéas de esta restriccion
general, CaixaBank AM restringe la inversion en comparias cuya facturacion
dependa en més del 5% de la generacién de energia a partir del carbén y la
minerfa de carbdn térmico y no tengan un plan de descarbonizacién a 2030;
compafias en las que la actividad de exploracion, produccion o transporte
de arenas bituminosas o la actividad de exploracion, produccion o transporte
de petroleo y gas en la region del Artico represente mas del 10% de su
facturacion; y comparifas con ingresos a nivel grupo superiores al 50% en
petréleo y gas, que no promuevan la transicion energética.

Dialogo y voto

Durante el afio 2023, CaixaBank AM ha iniciado o mantenido didlogos

con 339 companias en los que ha abordado el cambio climético, bien
directamente o a través de sus proveedores de servicio especializados. En 333
de estos didlogos se traté la reduccion de emisiones GEI. Adicionalmente,
CaixaBank AM se encuentra adherida y participa directamente en dilogos de
la iniciativa Climate Action 100+.

Respecto al ejercicio de los derechos de voto, en 2023 se ha respaldado

81 propuestas de acuerdo promovidas a instancias de los accionistas en
relacién con teméticas medioambientales, de las cuales 27 tenian por objeto
cuestiones relacionadas con el cambio climéatico'y 17 con emisiones de GEl.
Para mayor detalle ver el Informe anual de didlogo y voto 2023.

Como préximos objetivos, el cambio climatico se mantiene en el Plan

de implicacion 2024, como uno de los temas prioritarios a abordar en
materia de sostenibilidad y, mas concretamente, el impulso de la transicion
hacia un modelo de economia sostenible y descarbonizada, que limite el
calentamiento global de acuerdo con los objetivos del Acuerdo de Paris,
identificandose las expectativas y los objetivos a alcanzar con el didlogo. Para
mayor detalle ver el Plan de Implicacién 2024.
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de efecto
invernadero

5. Proporcién
de produccién
y consumo

de energia no
renovable
(%)

Proporcién de
consumo de energfa
no renovable y

de produccion de
energfa no renovable
de las empresas en
las que se invierte
procedente de
fuentes de energia
no renovable

en comparacion

con fuentes de
energfa renovable
(proporcion respecto
de la totalidad de las
fuentes de energia)

65,8

70,5

El indicador proporciona la media
ponderada de los porcentajes de
produccién y consumo de energia
no renovable de las compadias
invertidas. Las fuentes de energia
no renovable son aquellas diferentes
de las fuentes renovables no

fosiles, es decir, energia edlica,
energia solar (solar térmica y solar
fotovoltaica) y energia geotérmica,
energia ambiente, energfa de las
mareas, energia de las olas y otros
tipos de energia ocednica, energia
hidraulica y energfa procedente de
biomasa, gases de vertedero, gases
de estaciones depuradoras de aguas
residuales y biogas.

Cobertura del indicador 77% (76%
en 2022)

La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Limitaciones de los datos

Consideramos que la evolucion de dato agregado de la PIA 4 no es
representativa de la exposicién al sector de energa fésil de la cartera a nivel
entidad, por tratarse de un indicador binario. En su calculo, si una compariia
es activa computa el 100% de la inversién, sin considerar el nivel de actividad
real, (considera el 100%, tanto si tiene una actividad residual como si es la
actividad principal).

Elindicador de la PIA 6 presenta una cobertura del dato baja. Como
consecuencia, su valor no es representativo y no permite realizar una gestion
activa de las incidencias adversas que puedan producirse en estos indicadores.
CaixaBank AM continta trabajando junto con el proveedor de datos, a fin de

mejorar la cobertura y la calidad del dato de este indicador en la medida de lo
posible, de cara obtener una mayor fiabilidad para los siguientes ejercicios.
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Emisiones
de gases

de efecto
invernadero

6. Intensidad

de consumo de
energia por sector
de alto impacto
climatico

(GWh / Millones de
EUR ingresos)

Consumo de energia
en GWh por millones
EUR de ingresos

de las empresas en
las que se invierte,
por sector de alto
impacto climatico

Sector A: Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca

04 0,6

Sector B: Industrias extractivas

1,2 10,4

Sector C: Industria manufacturera

1,2 ‘ 1.8

Sector D: Suministro energa eléctrica,
gas, vapor y aire acondicionado

53 ‘ 6.3

Sector E: Suministro de agua, actividades
de saneamiento, gestién de residuos y
descontaminacion.

2,6 17

Sector F: Construccion

0,2 03

Sector G: Comercia al por mayor y al por
menor; reparacién de vehiculos de motor
y motocicletas

0,2 04

Sector H: Trasporte y almacenamiento

1.9 ‘ 23

Sector L: Actividades Inmobiliarias

0,5 ‘ 0,5

El indicador proporciona la suma
de las medias ponderadas de
exposicion a los sectores de alto
impacto climatico, siendo esto: (A)
Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca; (B) industrias extractivas;
(C) industria manufacturera; (D)
suministro de energia eléctrica,
gas, vapor y aire acondicionado; (E)
suministro de agua, actividades de
saneamiento, gestion de residuos y
descontaminacion; (F) construccion;
(G) comercio al por mayor y menor,
y reparacion de vehiculos de motor
y motocicletas; (H) transporte y
almacenamiento, y; (L) actividades
inmobiliarias.

Cobertura del indicador 52% (53%
en 2022).

La evolucion de este indicador se
considera que no es representativa

debido a la baja cobertura del dato. .
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Biodiversidad

7. Actividades
que afectan
negativamente a
zonas sensibles
encuantoala
biodiversidad
(%)

Proporcién de
inversiones en
empresas con sedes
U operaciones
Ubicadas en zonas
sensibles en cuanto
a la biodiversidad

o cerca de ellas
cuando las
actividades de dichas
empresas afectan
negativamente a
€sas zonas

0,3

0,0

Se consideran actividades que
afectan negativamente a la
biodiversidad aquellas que implican
el deterioro de los habitats
naturales y los habitats de especies
y perturban a las especies que
motivaron la designacion de las
zonas protegidas y para las cuales
no se ha aplicado ninguna de las
conclusiones, medidas de mitigacion
0 evaluaciones de impacto
adoptadas de conformidad con las
directivas, disposiciones nacionales
0 normas internacionales que son
equivalentes a dichas directivas
consideradas por los organismos
competentes de la UE.

Se consideran zonas sensibles

en cuanto a biodiversidad la red
Natura 2000 de zonas protegidas,
los sitios del Patrimonio Mundial
de la Unesco y las Areas Clave para
la Biodiversidad, asf como otras
zonas protegidas, contempladas
en el apéndice D del anexo Il

del Reglamento Delegado (UE)
2021/2139 de la Comision.

Cobertura del indicador 95% (87%
en 2022).

Los datos son una estimacion de
nuestro proveedor especializado,
que se basa en evidencias de

la vinculacion de la compania

en actividades controvertidas
relacionadas con las zonas sensibles
en cuanto a biodiversidad.

La evolucién de este indicador se
considera que no es representativa
debido a la baja calidad del datoy
cambios de criterios por parte del
proveedor del dato.

Integracion de factores ASG

Al reto de transicion hacia un modelo de economia sostenible y
descarbonizada, que limite el calentamiento global se suma, ademas, el de
la pérdida y degradacién de la naturaleza. Este proceso de transicion es una
fuente de riesgos y oportunidades para las comparias y sus modelos de
negocio. CaixaBank AM hace seguimiento del impacto sobre la biodiversidad
de las compafifas invertidas a través del andlisis de las actividades que
afecten negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad, a
través en particular de un sistema de alertas que permiten detectar nuevas
controversias graves que puedan tener las companias en las que se ha
invertido.

Antes de realizar cualquier inversion, se evalta la posible exposicion de la
comparifa a controversias vinculadas, entre otros, a impactos negativos
sustanciales en la biodiversidad, También se analiza la evaluacion ASG

de la compania realizada por proveedores de datos especializados. Dicha
evaluacion incorpora indicadores de gestién de riesgos vinculados con la
biodiversidad, siempre que sea material en el sector de la compania analizada.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de Integracion de
Riesgos de Sostenibilidad, CaixaBank AM no invertira en aquellas compariias
que vulneren de forma grave los principios fundamentales recogidos en

el Pacto Mundial de Naciones Unidas en materia de proteccion del medio
ambiente, y entre ellos, aquellos que supongan algun tipo de amenaza sobre
la biodiversidad.

Dialogo y voto

Durante el afio 2023, CaixaBank AM ha mantenido 110 procesos de didlogo
vinculados con proteccién de la biodiversidad, a través de sus proveedores
del servicio especializados, referidos entre otros a deforestacion, evaluacion
de impactos y dependencia de la biodiversidad, agricultura regenerativa,

uso de tierras y biodiversidad en la cadena de suministros. Adicionalmente,
CaixaBank AM se encuentra adherida a la iniciativa Spring de didlogo
colaborativo sobre naturaleza. Para mayor detalle ver el Informe anual de
didlogo y voto 2023.

En el Plan de Implicacién de 2024 se ha incluido como nueva temética
prioritaria en materia medioambiental, la pérdida y degradacion de la
naturaleza, y en su caso, el establecimiento de medidas correctivas, objetivos
y plazos para reducir dicha brecha

Limitaciones de los datos

Nuevos cambios metodoldgicos, una mejora de la calidad del dato junto con
un incremento de la informacion recibida de las compafiias en el préximo
ejercicio puede impactar significativamente en los datos y consecuentemente
dar lugar a cambios en la estrategia de gestion de esta PIA.
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Agua

8. Emisiones al
agua

(Toneladas de
emisiones al agua
/Millén de EUR
invertido)

Toneladas de
emisiones al agua
generadas por las
empresas en las que
se invierte por millon
EUR invertido (media
ponderada)

1,0

357

El indicador proporciona la media
ponderada de las toneladas de
emisiones al agua de las compariias
en las que se invierte, por millén de
euros invertidos.

Las emisiones al agua son las
emisiones directas de sustancias
contaminantes consideradas
prioritarias, como se definen

en el articulo 2, apartado 30,

de la Directiva 2000/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo
y las emisiones directas de nitratos,
fosfatos y plaguicidas.

Cobertura del indicador 1% (11%
en 2022)

La evolucion de este indicador se
considera que no es representativa
debido a la baja cobertura del dato
y cambios de criterio en el clculo
del dato.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM da seguimiento al impacto sobre recursos hidricos a través
del andlisis de las actividades que afectan negativamente a estos recursos,
en particular, a través de un sistema de alertas que permiten detectar nuevas
controversias que puedan tener las companias en cartera.

Previamente a cualquier compra, CaixaBank AM evalua la posible exposicion
de la comparifa a controversias vinculadas, entre otros, a impactos negativos
sobre recursos hidricos. También se analiza la evaluacion ASG de la compafiia
por proveedores especializados, cuya evaluacion toma en cuenta indicadores
vinculados con la exposicion al estrés hidrico y a la gestion de recursos
hidricos, siempre que sea material en el sector de la compariia analizada.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de Integracion de
Riesgos de Sostenibilidad, CaixaBank AM no invertira en aquellas compariias
que vulneren de forma grave los principios fundamentales recogidos en

el Pacto Mundial de Naciones Unidas en materia de proteccion del medio
ambiente, y entre ellas, que supongan algun tipo de amenaza sobre recursos
hidricos.

Dialogo y voto

Durante el afio 2023, CaixaBank AM ha mantenido 43 didlogos vinculados a
la polucién de aguas y estrés hidrico, referidos entre otros, a desarrollo de la
estrategia de gestion de agua y divulgacién y los objetivos de gestion sobre
el uso del agua o la gestion de riesgos hidrico a través de sus proveedores de
servicio especializados. Para mayor detalle ver el Informe anual de didlogo y
voto 2023.

Limitaciones de los datos

Una mayor cobertura, calidad del dato, asi como un incremento en la
informacion recibida de las compafiias en el proximo ejercicio puede llevar a
cambios en la estrategia de gestion de esta PIA.
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Residuos

9. Ratio de
residuos
peligrosos

y residuos
radiactivos
(Toneladas de
residuos peligrosos
y radiactivos / Millén
de EUR invertido)

Toneladas de
residuos peligrosos y
residuos radiactivos
generadas por las
empresas en las que
se invierte por millon
EUR invertido (media
ponderada)

54

11,2

El indicador proporciona la media
ponderada de las toneladas de
residuos peligrosos y radioactivos
generados por las comparifas en las
que se invierte por millén de euros
invertidos.

Los residuos peligrosos son los
comprendidos en la definicién del
articulo 3, apartado 2, de la Directiva
2008/98/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo; y los residuos
radiactivos seguin la definicién del
articulo 3, apartado 7, de la Directiva
2011/70/Euratom del Consejo.

Cobertura del indicador 34% (34%
en 2022).

La evolucion de este indicador se
considera que no es representativa
debido a la baja cobertura del dato
y cambios de criterio en el clculo
del dato.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM da seguimiento al impacto sus inversiones en relacion con
os residuos peligrosos y radiactivos, en particular, a través de alertas que le
permiten detectar nuevas controversias que puedan tener las compaias en
cartera.

Previamente a cualquier compra, CaixaBank AM evalua la posible exposicion
de la companiia a controversias vinculadas, entre otros, a contaminacion y
mala gestion de residuos peligrosos. También se analiza la evaluacién ASG de
la compafia por proveedores especializados, cuya evaluacion toma en cuenta
indicadores vinculados con gestién de residuos (entre los cuales residuos
peligrosos), siempre que sea material en el sector de la comparifa analizada.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de Integracion de
Riesgos de Sostenibilidad, CaixaBank AM no invertira en aquellas compariias
que vulneren de forma grave los principios fundamentales recogidos en

el Pacto Mundial de Naciones Unidas en materia de proteccion del medio
ambiente, y entre ellas, que supongan algun tipo de contaminacién debida a
una mala gestion de residuos peligrosos.

Dialogo y voto

Durante el afio 2023, CaixaBank AM ha mantenido 51 procesos de didlogo
vinculados con la gestion de residuos en teméticas como la economia circular,

a través de sus proveedores del servicio especializados. Para mayor detalle ver
el Informe anual de dialogo y voto 2023.

Limitaciones de los datos

Una mayor cobertura, mejoras en calidad del dato, asf como un incremento
de la informacién recibida de las compafias en el préximo ejercicio puede
levar a cambios en la estrategia de gestion de esta PIA.
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INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

10. Infracciones
de los principios
del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas
y de las Lineas
Directrices de

la Organizacion
de Cooperacion
y Desarrollo
Econdmicos
(OCDE) para
Empresas
Multinacionales
(%)

Proporcién de
inversiones en
empresas que han
estado relacionadas
con infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones Unidas
y de las Lineas
directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales

0.3

0,5

El indicador proporciona el
porcentaje de compafifas en las

que se invierte que han estado
relacionados con infracciones de los
estandares internacionales referidos.

Estas infracciones no son informadas
por las companias. El proveedor
especializado de datos analiza
eventos o actividades que realizan
las companias y que puedan implicar
la vulneracion de algun principio o
directriz de los estandares referidos.

La exposicidn existente deriva
principalmente de la inversién en
vehiculos de terceras gestoras, 0
posiciones autorizadas por el Comité
ISR cuando tras el andlisis de la
informacion disponible, se considere
que la controversia identificada

por el proveedor de datos no
corresponde a la gravedad sefalada,
bajo el procedimiento enmarcado en
la Politica de integracion de riesgos
de sostenibilidad.

Cobertura del indicador 95% (87%
ano 2022)

La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM da seguimiento a través del andlisis del grado de controversias
relativos a los Principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas, en particular

a través de alertas de nuestros proveedores que permiten detectar nuevas
controversias 0 eventos que puedan afectar a las companias. En el caso de
detectar un evento muy severo se analiza dicho evento por el Grupo de trabajo
especializado y en caso de ser necesario se aprueba por el Comité de ISR.

Previamente a cualquier inversion, CaixaBank AM evalla la posible vulneracion
por parte de la compadia de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas. Este andlisis es realizado por proveedores especializados, cuya
evaluacion indica las controversias relativas a incumplimientos de estos
principios por parte de las compaias.

Exclusiones y restricciones: segun la Politica de Integracion de Riesgos

de Sostenibilidad, en el dmbito de tratados y normas internacionales, la
Sociedad Gestora establece una serie de exclusiones, no invirtiendo en
aquellas companias que vulneren de forma grave los principios fundamentales
recogidos en el Pacto Mundial de Naciones Unidas en concreto en materia de
derechos humanos, derechos laborales, medioambiente y corrupcién.
Dialogo y voto

CaixaBank AM lleva a cabo acciones de didlogo y voto relacionadas con
potenciales infracciones de los principales principios y tratados internacionales
en la materia: estas acciones se llevan a cabo, entre otras vias, a través de

su adhesion y participacion directa en dialogos de las iniciativas "Advance”,
promovida por los Principios para la Inversién Responsable (PRI), y de las
iniciativas Spring y Climate Action 100+, para abordar el desempefio en
materia de Derechos Humanos y medioambiente.

En el ejercicio 2023 se mantuvieron 134 didlogos con compaias en relacion
con la posible vulneracion de los principales tratados internacionales a través
de proveedores especializados del servicio. En concreto en relacion con los
Principios de Pacto Mundial, 55 dialogos tuvieron por objeto cuestiones
relacionadas con DDHH, 29 con derechos laborales, 7 con la lucha contra la
corrupcion y 58 con los principios medioambientales. Respecto las directrices
de la OCDE, se realizaron, entre otros, 35 didlogos en relacion con los DDHH,
34 vinculados a derechos laborales, 2 relacionados con la corrupcién y soborno
y 58 con la directriz medioambiental Para mayor detalle ver el Informe anual
de didlogo y voto 2023.

Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para realizar una gestion
activa del indicador.
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Asuntos
sociales y
laborales

11. Ausencia

de procesos y
mecanismos de
cumplimiento
para realizar un
seguimiento del
cumplimiento de
los principios del
Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directrices
de la OCDE

para Empresas
Multinacionales
(%)

Proporcién de
inversiones en
empresas sin
politicas para realizar
seguimiento de
cumplimiento de

los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones Unidas
o de las Lineas
Directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales o
sin mecanismos

de gestion de
reclamaciones o
quejas para abordar
las infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de

las Naciones Unidas
o de las Lineas
Directrices de la
OCDE para Empresas
Multinacionales

393

40,1

El indicador proporciona el
porcentaje de empresas invertidas
que no cuentan con politicas para
el sequimiento de los estandares
referidos.

El proveedor de datos considera el
no cumplimiento de este indicador
cuando no se dispone de una
politica publica.

Cobertura del indicador 94% (86%
en 2022)

La evolucion de este indicador se
considera que no es representativa

debido a la falta de calidad del dato.

Integracion de factores ASG

En caso de que se detecte una incidencia adversa en el PIA 10, se analiza

con mayor detalle las politicas y los procesos de la compafiia para asegurar el
cumplimiento de los Principios del Pacto Mundial y de las Lineas directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales.

Limitacion de los datos

La baja calidad del dato, derivada de la escasa publicacion de esta informacion
por parte de las compaias impide la gestion de forma sistematica de esta
incidencia adversa, limitada a aquellos supuestos en los que se detecta
previamente una incidencia adversa en el indicador de PIA 10. Un incremento
de la informacion publicada por parte de las companias en el futuro puede
determinar cambios en la estrategia de gestion de este PIA.




L Y?) A g

?K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Asuntos
sociales y
laborales

12. Brecha salarial
entre hombres

y muijeres, sin
ajustar

(%)

Brecha salarial
promedio entre
hombres y mujeres,
sin ajustar, de las
empresas en las que
se invierte

14,2

14,0

El indicador proporciona la media
ponderada de la brecha salarial, sin
ajustar, de las compariias en las que
se invierte.

La brecha salarial sin ajustar es la
diferencia entre los ingresos brutos
medios por hora de los hombres
asalariados y de las mujeres
asalariadas, en porcentaje de los
ingresos brutos medios por hora de
los hombres asalariados.

En este indicador no se tienen

en cuenta segmentaciones por
categoria profesional, edad,
antigliedad o tipo de contrato.
Cobertura del indicador 30% (23%
en 2022)

La evolucién de este indicador se
considera que no es representativa
debido a la falta de calidad del dato
y baja cobertura del mismo.

Integracion de factores ASG

La cobertura del indicador es baja y la escasa informacién publicada por las
comparifas sobre brecha salarial no permite una integracién sistematica de esta
incidencia adversa en los procesos de inversion.

Dialogo voto

A través de los didlogos con las companias, la Sociedad Gestora promovera
la mejora de la informacion y calidad del dato. En el afo 2023 se han
realizado 18 didlogos solicitando en relacion con la brecha salarial de género,
directamente y a través de nuestro proveedor de servicio especializado. Para
mayor detalle ver el Informe anual de didlogo y voto 2023.

Respecto al ejercicio de los derechos de voto, en 2023 la Sociedad Gestora

ha respaldado 10 propuestas de acuerdo promovidas a instancia de los
accionistas que solicitaban una mayor transparencia sobre la brecha salarial de
la compania. Para mayor detalle ver el Informe anual de didlogo y voto 2023.

En el plan de implicacion 2024, se mantiene como tema prioritario en materia
de sostenibilidad, el buen gobierno y buenas précticas sociales. Entre los
objetivos prioritarios identificados para establecer acciones de didlogo se

ha incluido la transparencia sobre las diferencias de salarios, a través de la
publicacion de un informe de brecha salarial. Para mayor detalle ver el Plan de
Implicacién 2024.

Limitaciones de los datos

Una mayor cobertura, calidad del dato, asi como un incremento en la
informacion recibida de las companias en el proximo periodo de referencia
puede determinar cambios en la estrategia de gestion de esta PIA.
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Asuntos
sociales y
laborales

13. Diversidad
de género en
el 6rgano de
administracion
(%)

Proporcién entre el
numero de mujeres
en el érgano de
administracién y

el nimero total

de miembros
(hombres y mujeres)
en el érgano de
administracion de las
empresas en las que
se invierte®.

355

34,2

El indicador proporciona la

media ponderada del porcentaje
de muijeres en los érganos de
administracién de las compafiias en
las que se invierte.

Cobertura del indicador 93% (85%
en 2022)

La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM evalta la diversidad de género en los érganos de
administracion de las comparifas y participa activamente con su voto en las
juntas generales de accionistas con el objetivo de impulsar la diversidad de
género en el Consejo de Administracion. También se analiza la evaluacién ASG
de la companiia por proveedores especializados, que incorpora indicadores
vinculados a la diversidad de género, dentro del pilar de gobernanza.

Dialogo y voto
Durante el afio 2023, CaixaBank AM ha mantenido 19 procesos de didlogo

vinculados con la diversidad de género a través de su proveedor de servicio
especializado.

Respecto al voto, en 2023, la Sociedad Gestora votd contra del nombramiento
o reeleccion de consejeros en 3 Juntas Generales de Accionistas, debido a que
la composicion de dicho Consejo no cumplia con los requerimientos minimos
en términos de diversidad de género.

Entre los dmbitos prioritarios en materia de sostenibilidad identificados en el
Plan de implicacién 2024 se incluyen de nuevo entre los objetivos prioritarios,
el cumplimiento de los estandares de mercado més exigentes en términos de
presencia minima de mujeres en los Consejos de Administracion.

Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para realizar una gestion
activa del indicador.

5. Proporcién media de mujeres en la junta directiva de las empresas en las que se invierte
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laborales

14. Exposicion
aarmas
controvertidas
(minas
antipersonas,
bombas de
racimo, armas
quimicas y armas
biolégicas)

(%)

Proporcién de
inversiones

en empresas
relacionadas con
|a fabricacion o la
venta de armas
controvertidas

0,1

0,1

El indicador proporciona el
porcentaje de activos bajo
gestion invertidos en comparfas
relacionadas con la fabricacion
0 la de venta de armamento
controvertido.

La exposicion existente es muy baja
y se debe Unicamente a la inversion
a través de vehiculos de terceras
gestoras.

Cobertura del indicador 95% (87%
en 2022)

La evolucion del indicador y de la
cobertura se considera adecuada..

Integracion de factores ASG

CaixaBank AM hace seguimiento de forma sistematica de su exposicion a
través de las companias invertidas a armamento controvertido. Previamente a
cualquier inversion, CaixaBank AM evalda la posible exposicion de la compaiia
o vehiculo de inversién a armamento controvertido, entre otros, minas
antipersona, bombas de racimo, armas quimios y biolégicas.

Exclusiones y restricciones: segUn la Politica de Integracion de Riesgos de
Sostenibilidad, CaixaBank AM no invertira en compafias involucradas en el
desarrollo, produccion, mantenimiento o comercio de armas controvertidas. Es
decir, companias:

- Que estan involucradas en la produccion de armamento controvertido,

- Que proporcionan componentes o servicios tanto esenciales como no
esenciales,

- Que participen en las actividades sefialadas de manera directa, o indirecta
si poseen més del 50% de compafias que produzcan armamento
controvertido o proporcionen componentes o servicios, tanto esenciales
como no esenciales. En el caso de exposicién a armamento controvertido a
través de vehiculos de inversién de terceras gestoras, por las caracteristicas de
este activo, la Sociedad Gestora establece un umbral maximo de exposicion.
En caso de exposicion directa a una compaia con vinculacién a armamento
controvertido CaixaBank AM procederd a la venta de la posicion.

Dialogo y voto
Se estableceran acciones de didlogo con las terceras gestoras con el objetivo

de que reduzcan la exposicidn a armamento controvertido, cuando se superen
los umbrales establecidos.

Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para realizar una gestion
activa del indicador.
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INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y SUPRANACIONALES®

Intensidad de GEI de
los paises receptores
de la inversion

2448

2564

El indicador proporciona la media
ponderada de la intensidad de las
emisiones de GEl sobre el producto
interior bruto (PIB) de los paises
receptores de inversion.

Cobertura del indicador 98% (95%
en 2022)

La evolucioén del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

La transicion hacia un modelo de economia sostenible y descarbonizada es
uno de los mayores retos globales. Este proceso de transicion es una fuente de
riesgos y oportunidades para los gobiernos. La voluntad de CaixaBank AM es
contribuir a este reto mediante la reduccion del impacto de sus operaciones e
inversion en proyectos sostenibles.

Para gestionar estas PIA CaixaBank AM integra en sus procesos de toma de
decisiones de inversion las métricas climaticas. La Sociedad Gestora tiene en
cuenta indicadores de emisiones de GEI de los estados y asi mismo evalua la
calidad ASG de los estados en los que invierte.

Dialogo y voto

En el afo 2023 CaixaBank AM se ha adherido a la iniciativa Transition
Pathway Initiative (TPI), que desarrolla el proyecto ASCOR (Assessing Sovereign
Climate-related Opportunities and Risks) , proyecto disefiado para desarrollar
metodologias de evaluacién de la deuda soberana desde la perspectiva de
riesgo climatico.

Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para realizar una gestion
activa del indicador, aunque no se dispone de una metodologia de evaluacion
generalmente aceptada para valorar la deuda publica desde esta perspectiva.

6. La base de célculo para los indicadores aplicables a inversiones en entidades soberanas y supranacionales se ha realizado sobre el patrimonio de 34.587 millones €.
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Sociales

Combusti-
bles fosiles

Eficiencia
energética

16. Paises
receptores de la
inversion sujetos
a infracciones
sociales

(N°y %)

17. Exposicion
a combustibles
fosiles a través
de activos
inmobiliarios

18. Exposicion

a activos
inmobiliarios
energéticamente
ineficientes

Numero de paises
receptores de la
inversién sujetos a
infracciones sociales
(nimero absoluto

y nimero relativo,
dividido entre todos
los paises receptores
de la inversion)
contempladas en los
tratados y convenios
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas y,
cuando proceda, las
leyes nacionales

Proporcién de
inversiones en
activos inmobiliarios
relacionados con

la extraccion, el
almacenamiento,

el transporte 0

|a fabricacién de
combustibles fosiles

Porcentaje de
inversiones en
activos inmobiliarios
energéticamente
ineficientes

Absoluto: 5,3
Relativo 4,4%

Absoluto: 0,0
Relativo 0,0%

El indicador proporciona el nimero
de paises receptores de inversion
sujetos a infracciones sociales y

el porcentaje que supones sobre

el total de paises receptores de
inversion.

Cobertura del indicador 95% (84%
en 2022)

No hay posiciones en inversion
directa deuda de paises sujetos a
infracciones sociales. La exposicion
se debe Unicamente a la inversion
mantenida a través de vehiculos de
terceras gestoras y corresponde a
posiciones de importe reducido en
deuda publica emitida por China,
Libano, Irag, Tunez, Turquia, Rusia,
Bielorrusia y Venezuela.

Integracion de factores ASG

Previamente a cualquier inversion, CaixaBank AM evalta la posible vulneracion
por parte del Estado de los principales aspectos sociales contemplados en
tratados internacionales o regulacién nacional aplicable. CaixaBank AM
monitoriza la gravedad de las infracciones sociales y la evolucion del rating
ASG.

En caso de inversién directa en deuda publica de paises sujetos a infracciones
sociales, CaixaBank AM procederd a la venta de la posicion. En el caso de
exposicion a través de vehiculos de inversion de terceras gestoras, por las
caracteristicas de este activo, la Sociedad Gestora establece un umbral méximo
de exposicién.

Dialogo y voto

Se estableceran acciones de dialogo con las terceras gestoras con el objetivo
de que reduzcan la inversion en deuda publica de paises con infracciones
sociales, cuando se superen los umbrales establecidos.

Exclusiones y restricciones: segun la Politica de Integracion de Riesgos ASG,
en el ambito de derechos humanos, la Sociedad Gestora establece una serie
de exclusiones, no invirtiendo en aquellos estados que vulneren de forma
grave los derechos humanos.

Limitaciones de los datos

El dato de este ejercicio no es comparable con el del ejercicio anterior. Desde
mayo 2023, se dispone de datos de la exposicion a través de la inversion

en vehiculos de terceras gestoras, mientras que en el ejercicio 2022 el dato
incluido en la declaracion correspondia exclusivamente a posiciones en
inversién directa.

NDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ACTIVOS INMOBILIARIOS

Durante el presente periodo de
referencia, CaixaBank AM, no ha
presentado exposicion a este tipo
de activos.

Durante el presente periodo de
referencia, CaixaBank AM, no ha
presentado exposicion a este tipo
de activos.

No aplicable

No aplicable
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OTROS INDICADORES DE LAS PRINCIPALES INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTENIBILIDAD?

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE ADICIONALES

4. Inversiones
en empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono

(%)

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccion de las
emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al Acuerdo
de Paris

28,0

34,0

El indicador proporciona el
porcentaje de activos bajo gestion
invertidos en companias que no
cuentan con iniciativas para reducir
las emisiones de carbono.

Cobertura del indicador 93% (84%
en 2022)

La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Integracion de factores ASG

Este indicador complementa la gestion de los demés indicadores PIA
relacionados con el cambio climatico. Esta en linea con la estrategia de
sostenibilidad y la Declaracion de cambio climatico del Grupo CaixaBank,
detallados anteriormente (PIAS 1, 2, 3, 4, 5y 6). Asi como, con la Politica de
Implicacién de la Sociedad Gestora.

CaixaBank AM da seguimiento al impacto sobre el cambio climatico de
las compafifas en las que invierte a través del analisis y sequimiento de las
emisiones de GEI generadas por las mismas.

Exclusiones y restricciones: de acuerdo con la Politica de Integracién

de Riesgos ASG, CaixaBank AM podra decidir no invertir en aquellas
comparias que puedan suponer un riesgo material para la Sociedad Gestora
de no cumplir sus compromisos respecto al cambio climético, asf como de
descarbonizacion de su cartera. Ademéas de esta restriccion general, CaixaBank
AM restringe la inversion en companias cuya facturacion dependa en mas del
5% de la generacion de energia a partir del carbon y la minerfa de carbén
térmico; compariias en las que la actividad de exploracion, produccion o
transporte de arenas bituminosas o la actividad de exploracion, produccion o
transporte de petroleo y gas en la region del Artico represente mas del 10%
de su facturacion; y compaias con ingresos a nivel grupo superiores al 50%
en petréleo y gas, que no promuevan la transicion energética.

Dialogo y voto

Durante el afio 2023, CaixaBank AM ha iniciado 0 mantenido didlogos

con 339 comparifas en los que ha abordado el cambio climético, bien
directamente o a través de sus proveedores de servicio especializados. En

333 de estos didlogos tuvieron por objeto la reduccién de emisiones de

GEl. Adicionalmente, CaixaBank AM se encuentra adherida y participa
directamente en didlogos abiertos de la iniciativa Climate Action 100+.

Respecto al voto, en 2023 se ha respaldado 81 propuestas de acuerdo
promovidas a instancias de accionistas en relacién con teméticas
medioambientales de las cuales 27 propuestas tenian por objeto cuestiones
relacionadas con el cambio climéatico y 17 con emisiones de GEl. Para mayor
detalle ver el Informe anual de didlogo y voto 2023.

7. La base de célculo para los indicadores aplicables a companias se ha realizado sobre el patrimonio de 38.143 millones €.
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INDICADORES ADICIONALES

Derechos
Humanos

14. Numero de
casos detectados
de problemas e
incidentes graves
de derechos
humanos

(N° Millones EUR
invertido)

Numero de casos
de problemas e
incidentes graves de
derechos humanos
vinculados a
empresas en las que
se invierte sobre la
base de una media
ponderada

SOBRE ASUNTOS S

OCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMAN

0,0

0,0

El indicador proporciona casos
detectados por millon de euros
invertidos en companias en las
cuales se han identificado casos de
problemas e incidentes graves de
derechos humanos.

Cobertura del indicador 95% (86%
en 2022)

La evolucién del indicador y de la
cobertura se considera adecuada.

Como préximos objetivos, el cambio climatico se mantiene en el Plan de
implicacién 2024, como uno de los temas prioritarios a abordar en materia

de sostenibilidad y, més concretamente, el impulso de la transicién hacia un
modelo de economia sostenible y descarbonizada, que limite el calentamiento
global de acuerdo con los objetivos del Acuerdo de Paris, identificandose las
expectativas y los objetivos a alcanzar con el didlogo. Para mayor detalle ver el
Plan de Implicacién 2024.

Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para realizar una gestion
activa del indicador.

0S, Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Integracion de factores ASG

La gestion de esta PIA esté alineada con la estrategia de sostenibilidad y los
Principios de Derechos Humanos del Grupo CaixaBank, asi como con la Politica
de Implicacion de la Sociedad Gestora; disponiéndose de un nivel de cobertura
alto.

CaixaBank AM evalta la posible vulneracién por parte de una compania
a incidentes graves de derechos humanos. Esta evaluacion se realiza por
proveedores especializados, indicando las incidencias relativas a derechos
humanos por parte de las compariias.

CaixaBank AM monitoriza estos incumplimientos a través del seguimiento
de las controversias, en particular, a través de un sistema de alertas que le
permiten detectar nuevas controversias o cambios en el nivel de severidad de
las mismas en compahias en las que ha invertido. En el caso de detectar un
evento muy severo se analiza por el Grupo de trabajo especializado y en caso
de ser necesario se aprueba por el Comité de ISR mantener la inversién.

Exclusiones y restricciones: segun la Politica de Integracion de Riesgos ASG,
en el dmbito de derechos humanos, la Sociedad Gestora establece una serie
de exclusiones, no invirtiendo en aquellos emisores que vulneren de forma
grave los principios fundamentales recogidos en el Pacto Mundial de Naciones
Unidas en concreto en materia de derechos humanos.

Dialogo y voto

Este compromiso es canalizado por CaixaBank AM a través de distintas vias,
incluyendo, acciones de dialogo y voto, y su adhesion a la iniciativa * Advance”
promovida por los Principios para la Inversion Responsable (PRI), mediante

el cual la Sociedad Gestora ha participado directamente en didlogos con
companias para abordar el desempefo en esta materia.

En el ejercicio 2023 se han mantenido 47 didlogos con compafias que tenian
por objeto cuestiones relacionadas con Derechos Humanos, a través de sus
proveedores de servicio especializado para abordar el desemperio en esta
materia. Para mayor detalle ver el Informe anual de didlogo y voto 2023.
Limitaciones de los datos

La cobertura y calidad de los datos son adecuadas para realizar una gestion
activa del indicador.
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Descripcion de politicas para identificar y priorizar
los impactos de las Principales Incidencias Adversas
de Sostenibilidad

CaixaBank AM dispone de una serie de politicas (ver apartados 3.2 y 4 para mayor detalle) para detectar y priorizar las PIA.

A continuacién se contextualiza brevemente cémo se establece el marco de inversién, cémo se integran los factores ASG en el analisis
de las inversiones, el proceso de diligencia debida que se sigue y la metodologia de identificacién de las PIA (metodologia de seleccion
de indicadores adicionales y para detectar y evaluar las principales incidencias adversas), incluyendo las PIA adicionales, de modo que
se pueda observar la transversalidad del procedimiento y la intervencion de todas las areas de la Sociedad Gestora.

Todas las politicas que agui se exponen se mantienen permanentemente actualizadas. Se revisan periédicamente (al menos anualmente
o siempre que se considere oportuno, a instancias de cualquiera de las areas de la Sociedad Gestora que identificase la necesidad o
conveniencia) y son aprobadas por los 6rganos de gobierno.

3.1 Marco de inversion sostenible

CaixaBank AM considera los riesgos de sostenibilidad y lo posibles impactos de las incidencias adversas de sostenibilidad en sus
procesos de inversion. La Sociedad Gestora tiene establecidos procesos de diligencia debida para identificar, medir, evaluar, gestionar,
prevenir, controlar, mitigar y explicar cémo se abordan estos impactos. Para ello, aplica, entre otros marcos, lo establecido en la
Politica de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad y la Politica de Implicacion (detallada en apartado 4). Mas concretamente:

1. Integracion de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (en adelante, "ASG") en las decisiones de inversion
(incluyendo la monitorizacion de controversias):

e Se consideran, entre otros factores, los indicadores ASG materiales para el sector o la compafia y los ratings de sostenibilidad
en el proceso de seleccion y analisis de inversiones: estos indicadores y ratings, en su construccion consideran las incidencias
adversas de los emisores y su actuacion en cuestiones como el cambio climatico, las practicas de buen gobierno, etc.
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La Sociedad Gestora también realiza un sequimiento activo de las potenciales controversias graves en materia de sostenibilidad
gue puedan asociarse con algun emisor en su cartera o universo de inversion (y pueden incluir incidencias relativas a la
biodiversidad o el respeto a los derechos humanos)

Se gestionan las siguientes PIA: los relacionados con las emisiones de gases de efecto invernadero (PIA 1- PIA 6, PIA 15, PIA 4
adicional Cuadro 2), biodiversidad (PIA 7), agua (PIA 8) y residuos (PIA 9).

2. Exclusiones y restricciones sectoriales: de forma complementaria, la Politica de integracion de riesgos de sostenibilidad establece:

CaixaBank AM podra decidir no invertir, de un lado, en aquellos emisores o paises que vulneren de forma grave los principios
fundamentales recogidos en el Pacto Mundial de Naciones Unidas en concreto en materia de derechos humanos, derechos
laborales, proteccion del medio ambiente y lucha contra la corrupcién y, de otro, en aquellos emisores que puedan suponer
un riesgo material para la Sociedad Gestora de no cumplir sus compromisos respecto al cambio climatico, asi como de
descarbonizaciéon de su cartera. Ademas, establece exclusiones y restricciones especificas relativas a actividades relacionadas
con el carbén térmico, petroéleo y gas, armamento y arenas bituminosas.

Se gestionan las siguientes PIA: sociales relacionado con vulneraciones del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales (PIA 10), con paises sujetos a Infracciones sociales (PIA 16), compafiias
con problemas e incidentes graves de Derechos Humanos (PIA 14 adicional Cuadro 3) y con el armamento controvertido (PIA
14).

3. Implicacién a largo plazo (incluye didlogo con emisores de acuerdo con la politica de implicaciéon alineadas con los estandares
de mercado y terceras gestoras, y ejercicio de los derechos de voto en la Juntas Generales de accionistas):

Las acciones de didlogo tienen como objetivo la mejora y el cambio de comportamiento de las companias en determinados
asuntos relevantes, incluyendo, cuando se detecten, incidencias adversas o recorrido de mejora en la gestion de sus impactos,
tanto positivos como adversos. Potencialmente, se aplica a todas las PIA.

La Sociedad Gestora ejerce los derechos politicos inherentes a los valores integrados en las carteras de las lICs gestionadas
y, en particular, sus derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las compafias en las que invierte,
respaldando en todo caso aquellas propuestas que fomenten una mayor transparencia y un mejor desempefio en materia de
sostenibilidad, pudiendo votar en contra de todas o alguna de las propuestas de acuerdo con este mismo objetivo o como
consecuencia del desarrollo o resultado de los didlogos mantenidos con emisores: esto puede redundar en la mejora de los
datos disponibles relativos a las principales incidencias adversas (como puedan ser las relativas a gobierno corporativo) y en una
mejor gestion de los impactos de los emisores.
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e La Sociedad Gestora hace publico un Plan de Implicacién en donde se recogen los ambitos prioritarios, criterios de priorizaciéon
y objetivos en materia de implicacion, asi como las expectativas respecto de la actuacion de los emisores.

CaixaBank AM realiza un analisis y seguimiento sistematico de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
tomando las medidas de mitigacién necesarias con una periodicidad minima trimestral. Estas medidas podran consistir en la no
inversion, desinversion, reduccion de la exposicion, o la puesta en observacién, iniciando las acciones de implicacion que, en su caso,
se consideren necesarias.

Respecto a la asignacion de responsabilidad de la aplicacion de las politicas dentro de las estrategias y procedimientos organizativos,
en la Sociedad Gestora se aplica el modelo de tres lineas de defensa, de tal modo que la primera linea es responsable de aplicar las
politicas, la sequnda de controlar su aplicacion y la tercera de auditarla. Tal y como se explica a continuacion, se trata de una labor
transversal en cada una de las lineas citadas y las politicas se aplican desde el primer momento, involucrando, por ejemplo, a nivel
de primera linea de defensa, al equipo de gestién y sostenibilidad, tanto desde el momento en que se analizan los activos que,
potencialmente, formaran parte de las carteras, como a la hora de establecer las estrategias de inversién. Implican a la segunda linea
de defensa (Riesgos y Cumplimiento Normativo) para verificar y monitorizar el correcto cumplimiento de la normativa y de las politicas
y procedimientos vigentes y el marco de control de estos, y a la tercera para auditarlos.

Detalle sobre la integracion ASG en el analisis de las inversiones

La integracion ASG es la inclusion explicita y sistematica de consideraciones ASG en el analisis de inversiones y en la toma de decisiones
de inversion. En este sentido, segun lo indicado en el punto 1 del epigrafe anterior, a la hora de analizar y/o tomar una decision de
inversion, los gestores tendran en consideracion tanto los riesgos de sostenibilidad como las principales incidencias adversas (siempre
gue sean aplicables), tal y como se definen a continuacion:

* Los riesgos de sostenibilidad son entendidos como todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo, real o potencial, sobre el valor de la inversion.

e Las principales incidencias adversas son definidas como aquellos impactos derivados de las decisiones de inversién que
puedan tener efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad.

El proceso de integracion ASG pretende, en definitiva, reducir los efectos de los riesgos de sostenibilidad y de las principales incidencias
adversas, sin perder de vista el objetivo de la generacién de rentabilidad.
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El proceso de diligencia debida

En cuanto a las politicas de diligencia debida y su proceso, indicar que CaixaBank AM tiene establecidos procesos de diligencia debida
en funcion del riesgo para identificar, medir, evaluar, gestionar, prevenir, controlar, mitigar y explicar codmo se abordan estos impactos
negativos reales y potenciales en sus propias actividades, su cadena de suministro y otras relaciones comerciales.

Ademas, la Sociedad Gestora de forma voluntaria participa activamente a la hora de facilitar y canalizar cambios a través de sus politicas
de implicacion, en los casos en los que resulte aplicable. Por ello, la diligencia debida existente en su conducta empresarial se ve reforzada,
también, en el &mbito de las decisiones de inversion a través de medidas de diligencia debida especificas. En algunos casos, la diligencia
debida puede ayudar a decidir si continuar o discontinuar las actividades o las inversiones como ultimo recurso, bien porque el riesgo de
un impacto negativo sea demasiado alto o porque los esfuerzos de mitigacion no hayan tenido éxito.

Teniendo en cuenta que la diligencia debida debe ser proporcional al riesgo y adecuarse a las circunstancias y al contexto de una
compafia concreta, en los procesos de toma de decisiones de inversion de CaixaBank AM se siguen los siguientes principios:

e |dentificar los principales impactos negativos, reales o potenciales.

e Tomar medidas para detener, prevenir o mitigar estos impactos negativos.

e Hacer un seguimiento de la implementacién y los resultados de dichas medidas.
e Informar sobre cdmo se abordan las principales incidencias adversas.

En este sentido, la Sociedad Gestora tiene implementado un procedimiento especifico con el objeto de hacer un adecuado seguimiento
del cumplimiento de estos principios con una periodicidad recurrente. En la practica, el proceso de diligencia debida es continuo, iterativo
y No necesariamente secuencial, ya que se pueden desarrollar varias etapas simultaneamente con resultados que se retroalimentan
entre si.

Metodologia para la identificacion de principales incidencias adversas

El proceso de identificacion de las PIA se encuentra integrado en el proceso de toma de decisiones de inversion de CaixaBank AM.

A través de una metodologia propia, CaixaBank AM realiza el analisis, evaluacion y seguimiento de las incidencias adversas de
sostenibilidad generadas por las inversiones realizadas.
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Con el objetivo de determinar la existencia de posibles incidencias adversas, CaixaBank AM evalla periddicamente la evolucién de los
indicadores de PIA con respecto a los resultados obtenidos en el periodo de referencia inmediatamente anterior. Se podra considerar
que existe una incidencia adversa sobre los factores de sostenibilidad cuando se evidencie un empeoramiento significativo de los
resultados para dichos indicadores; o bien, para algunos indicadores, cuando se superen ciertos umbrales establecidos a través de las
politicas o procedimientos del Grupo CaixaBank, que incluyen restricciones relativas a la inversion en ciertas actividades o sectores.

Concretamente, tal y como se ha indicado previamente, CaixaBank AM dispone de politicas que excluyen o restringen las inversiones
en emisores en los que se han identificado vulneraciones de principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas (tras un proceso de
analisis de los casos y de evaluacién de las acciones de remediacion), asi como de los principales tratados y normas internacionales, o
gue tienen exposicion a actividades o sectores controvertidos.

En cualquier caso, de identificarse la existencia de una incidencia adversa, CaixaBank AM realizard una evaluacién de la misma,
atendiendo a criterios recogidos en la politica, procedimientos de aplicacion y el Plan del Implicacion del ejercicio correspondiente.

Dichas medidas pueden consistir en la no inversion, la desinversion, la disminucion de la exposicion o la puesta en observacion. Estas
medidas pueden complementarse, si procede, con el ejercicio de la propiedad activa a través de acciones de implicacion, tales como el
didlogo y/o el ejercicio del derecho de voto que corresponda a la Sociedad Gestora segun su participacion en la compania invertida®.

No se aplica analisis de escenario, probabilidades de ocurrencia ni margenes de error de estos, puesto que no aplica a la
metodologia definida.

Respecto a las fuentes de datos, como ya se ha sefalado anteriormente, se utilizan los servicios de MSCI° como proveedor principal
de los mismos. Cuando, la falta de cobertura o de calidad del dato no permite realizar una gestion activa de las todas las incidencias
adversas que puedan producirse, CaixaBank AM trabaja junto con el proveedor de datos, a fin de, en la medida de lo posible, mejorar
la cobertura y la calidad del dato, de cara a obtener una mayor fiabilidad para los siguientes ejercicios y, adicionalmente, explorara
fuentes de datos de otros proveedores.

Criterios para la seleccion de los indicadores adicionales

Para seleccionar los indicadores de PIA adicionales a reportar se ha realizado un analisis en el cual se han priorizado los
siguientes factores:

8. Para mas informacién sobre este tipo de acciones de implicacion, véase el apartado “4. Politica de implicacién” del presente documento.
9. MSCl Inc. (LEl: 549300HTIN2PD78UB763) es un proveedor estadounidense de datos, herramientas y servicios de apoyo a la toma de decisiones de inversion con mas de 50 afios de experiencia en investigacion, datos y tecno-
logia. Para mas informacién sobre MSCI, véase su pagina web: https:/Avww.msci.com/
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e La disponibilidad y cobertura del indicador por parte del proveedor de datos.

e El alineamiento del indicador en relacién con las politicas del Grupo CaixaBank, segun se recogen en el punto 3.2. de la
presente Declaracion.

e El posible margen de error asociado al proceso de calculo realizado por el proveedor de datos.

Como resultado de este analisis, se han seleccionado los indicadores de PIA adicionales recogidos en el punto 2 anterior, que se indican
a continuacion:

e (Cuadro 2, indicador 4: Inversiones en companias sin iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono.

e Cuadro 3, indicador 14: Numero de casos detectados de problemas e incidentes graves de derechos humanos.

3.2. Politicas en materia de sostenibilidad

Ademas de las politicas de implicacion reflejadas en el punto 4 de esta Declaracion, CaixaBank AM cuenta con politicas propias y
corporativas para identificar, evaluar y gestionar los impactos negativos reales o potenciales en los factores de sostenibilidad. En cuanto
a las politicas de diligencia debida y su proceso de aplicacion, indicar que CaixaBank AM tiene establecidos procesos de diligencia
debida en funcion del riesgo identificar, medir, evaluar, gestionar, prevenir, controlar, mitigar y explicar como se abordan estos impactos
negativos reales y potenciales en sus propias actividades, su cadena de suministro y otras relaciones comerciales.

La responsabilidad de la aplicacién de dichas politicas recae sobre los érganos correspondientes de la Sociedad Gestora, encontrandose
definidos en cada una de ellas. En la Sociedad Gestora, como ya se ha indicado, se aplica el modelo de tres lineas de defensa, que
determina el rol y responsabilidades de las areas integrantes de cada una de las lineas (segun sea su funcion en el proceso) en la
aplicacién de las politicas.

A continuacion, se describen brevemente las principales Politicas, Principios o Declaraciones de aplicacion en la Sociedad Gestora y
relacionadas con la deteccién y priorizacion de las PIA, indicando la fecha de aprobacion o Ultima actualizaciéon en érganos de gobierno:

Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad (mayo 2024)

La Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad establece los principios de actuacién para la incorporacion de los criterios
ASG en los procesos y en la toma de decisiones para la prestacion de los servicios de inversién —junto con los criterios financieros
tradicionales— desde una perspectiva de riesgo que se define como el hecho o condicién ASG, que, de producirse, pudiera provocar
un impacto material negativo en el valor de la inversion.
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Con caracter general, esta Politica resulta de aplicacién a las inversiones por cuenta ajena de todos los vehiculos y carteras gestionadas
por la Sociedad Gestora, salvo aquellos que, de forma excepcional, como es el caso de los fondos indexados, estén fuera del ambito
de aplicacién de la Politica de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad, o aquellas sociedades filiales que por exigencias regulatorias
dispongan de una politica propia.

Principios de actuacion en materia de Sostenibilidad (mayo 2024)

Los Principios de actuacion en materia de Sostenibilidad definen y establecen los principios generales de actuacion y los principales
compromisos con los grupos de interés que debe seguir el Grupo CaixaBank en materia de Sostenibilidad. Estos principios se enmarcan
en el ambito de la mision y valores corporativos.

Principios Generales de la Politica Corporativa de Anticorrupcion (mayo 2023)

Los Principios Generales de la Politica Corporativa de Anticorrupcion son corporativos, y por tanto se aplican a todas las sociedades del
Grupo CaixaBank, sus empleados, directivos y miembros de los Organos de Gobierno. CaixaBank, a través de la Politica corporativa de
Anticorrupcion, que complementa al Cédigo ético y es parte integrante del Modelo de Prevencion Penal de Grupo CaixaBank, pone
de manifiesto el pleno rechazo a cualquier conducta que de manera directa o indirecta pueda estar relacionada con la corrupcién,
trabaja bajo el principio basico del cumplimiento de las leyes y la normativa vigente en cada momento, y basa su actuacion en los mas
altos estandares responsables. Como firmante del Pacto Mundial de Naciones Unidas, CaixaBank se compromete a cumplir con los 10
principios, entre ellos, la lucha contra la corrupcién en todas sus formas, incluidas la extorsion y el soborno.

La Politica es una herramienta esencial para impedir que las sociedades del Grupo, asi como sus colaboradores externos, directamente
0 a través de personas interpuestas, incurran en conductas que puedan resultar contrarias a la ley o a los principios basicos de
actuacion de CaixaBank recogidos en su Cédigo ético.

Principios de Derechos Humanos (marzo 2024)

Los principios de actuacién constituyen la guia en materia de derechos humanos de las relaciones que CaixaBank establece con sus empleados,
clientes, accionistas, proveedores, socios comerciales y con las comunidades en las que desarrolle sus negocios y actividades. Estos Principios
son de aplicacién a los empleados, directivos y miembros de los Organos de Gobierno de la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora analiza periédicamente los asuntos de derechos humanos relativos a su actividad e implanta procesos
de debida diligencia para valorar el riesgo de incumplimiento, a partir de los cuales propone medidas de prevencién o remedio de los
impactos negativos y medidas para maximizar los impactos positivos. En concreto, la compafia se compromete a realizar este ejercicio
de evaluacion o assessment cada tres afos o antes si las circunstancias lo aconsejaran.
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Declaraciéon sobre cambio climatico (marzo 2024)
En esta Declaracién se establecen entre otras, las siguientes lineas de accién:
e Apoyar los proyectos viables y compatibles con una economia neutra en carbono y las soluciones al cambio climatico.
e Gestionar los riesgos derivados del cambio climatico y avanzar hacia la neutralidad de emisiones de la cartera de crédito e
inversion.
e Minimizar y compensar nuestra huella de carbono operativa.
e |mpulsar el didlogo sobre la transicion sostenible y colaborar con otras organizaciones para avanzar conjuntamente.
e Informar de nuestros progresos de forma transparente.

En este contexto, CaixaBank AM considera que, como entidad financiera, tiene un papel clave en la implantacion de dichos objetivos
para incidir en la necesidad de acelerar la transicién hacia una economia neutra en carbono mediante la inversion en proyectos
sostenibles, el apoyo a la transicion sostenible, la minimizacion y compensacion del impacto de las operaciones y el didlogo con los
grupos de interés, incluyendo los emisores del Grupo CaixaBank.

Declaracion sobre naturaleza (febrero 2024)

La Declaracion establece las principales lineas de actuacién de CaixaBank para contribuir a revertir la pérdida y degradacion de la
naturaleza. En este sentido, CaixaBank trabajara para avanzar en la gestion de los impactos y riesgos relacionados con la naturaleza;
la orientacion de los flujos de capital hacia finalidades que sean compatibles con la conservacion, restauracion y uso sostenible de
la naturaleza, y la integracion de la naturaleza en la toma de decisiones. Estas lineas de accion incluyen, entre otras, las de apoyar a
los clientes y contribuir a la canalizacién de fondos hacia actividades con impactos positivos en la naturaleza; realizar actividades de
implicacion y didlogo activo con clientes, emisores, reguladores y otros grupos de interés y participar en iniciativas colaborativas para
generar conocimiento y contribuir a abordar los impulsores de la pérdida de naturaleza.
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Politicas de implicacion

Como ya se ha venido mostrando, en sus procesos de analisis y gestion de inversiones, CaixaBank AM toma en consideracion distintas
politicas en materia ASG propias o adoptadas por el Grupo CaixaBank y estas politicas constituyen un marco de control para tratar
de evitar, anticipar o paliar acontecimientos que puedan derivar en incidencias adversas a la sostenibilidad. Ademas de las Politicas,
Principios o Declaraciones de aplicacion en la Sociedad Gestora y relacionadas con la deteccion y priorizacion de las PIA de las decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad a los que se ha hecho alusion en el apartado anterior, destacan en un apartado propio
la Politica y el Plan de implicacion de los que dispone la Sociedad Gestora. Se explican brevemente a continuacion, sefalando junto a
ellas la fecha en que fueron aprobados en 6rganos de gobierno.

4.1. Politica de implicacion (mayo 2024)

La Politica de Implicacién resulta de aplicaciéon a todos los vehiculos y carteras gestionadas por la Sociedad Gestora, salvo aquellos
respecto de los que sus titulares hayan decidido retener el ejercicio de derechos de voto y desarrollar por ellos mismos las actividades
de implicacién, o aquellas sociedades filiales que por exigencias regulatorias dispongan de una politica de implicacién propia. Esta
politica tendra como principales objetivos los siguientes:

e Maximizar la creacion de valor compartido para los grupos de interés y fomentar relaciones a largo plazo basadas en la
confianza y la transparencia.

e |dentificar, Prevenir, y mitigar las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre factores de sostenibilidad.

e Promover la rentabilidad y la gestién responsable del negocio de CaixaBank AM, buscando un equilibrio entre el rendimiento
financiero y no financiero

e Extenderlosprincipiosy practicas responsables para avanzar conjuntamente hacia el progreso en materia social y medioambiental.

La Politica de Implicacion es general, de aplicacién para todas las PIA. Los indicadores de PIA tenidos en cuenta en las politicas son
los que se sefalan en el apartado 3.1 del presente documento. La forma en que se adaptara la politica de implicaciéon cuando no se
produzca una reduccién de las PIA se explica en el apartado de acciones de didlogo.

CaixaBank AM ejercita de forma diligente tanto acciones de didlogo como los derechos de asistencia y de voto, siempre en beneficio exclusivo
e interés de los participes y accionistas. A continuacion, se describe brevemente la forma en que se ejercitan cada una de estas cuestiones:
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Acciones de Dialogo:

CaixaBank AM podra establecer acciones de dialogo bien directamente con los proveedores de los productos de inversiéon y las
compafias, bien de manera colaborativa con otros inversores, o bien a través de un tercero en representacion. A este respecto, se
priorizaran las acciones colaborativas con otros inversores, al considerarse que estas tienen un mayor impacto en la modificacién de la
conducta de las compafias; y, si se opta por el didlogo con la compania, en la medida de lo posible, se hara siempre preservando la
independencia de la Sociedad Gestora y de los intereses que esta representa.

En el caso de productos de terceros, tales como fondos de inversion, ademas de los procesos de didlogo, periédicamente se realizaran
diligencias debidas para evaluar los procedimientos de integracion ASG a nivel de la gestora que los gestiona y de las inversiones que
realiza. Entre los aspectos analizados se pondra especial atencién a los mecanismos en materia de implicacion, dialogo y voto.

Si, como resultado de un didlogo con una compafia, no se hubiese obtenido un resultado favorable, se podra utilizar el voto como
estrategia para continuar con las acciones de dialogo con las compafiias en funcion de los logros alcanzados, tomando medidas tales
como respaldar propuestas de acuerdo promovidas a instancias de los accionistas a favor de mayor transparencia o mejor performance
ASG o ejerciendo un voto de oposicion a la eleccion (o releccién) de un miembro del consejo responsable de temas ASG, en caso de
haberse producido una incidencia adversa.

Lo anterior se aplica a cualquiera de las PIA. Es decir, la forma en que se aborda la reduccién de las PIA relacionadas con una entidad
concreta consiste en tratar la situacion, en primer lugar, mediante acciones de dialogo y/o voto. En la descripcién que se indica sobre
el Plan de Implicacion se detalla en mayor medida por qué la Sociedad Gestora considera que estas acciones son las mas eficaces a la
hora de reducir las PIA. Si estas acciones de implicacién no dieran fruto, se procederia a considerar la estrategia de escalado tal y como
se ha descrito y se recoge en nuestras politicas y procedimientos.

Estas politicas son continuamente revisadas, supervisadas y adaptadas en funcion a los requerimientos normativos y a los avances que
se van produciendo en materia de sostenibilidad. En el futuro, ademas, podra platearse la adaptacion de estas politicas en funcion a
la evoluciéon y desempeno de los indicadores de las PIA

Ejercicio de los derechos de voto:

CaixaBank AM ejercera los derechos de voto inherentes a los valores cotizados que componen las carteras por ella gestionadas,
siempre en beneficio exclusivo de los participes. Realizara el ejercicio de los derechos de voto en consonancia con su vision de inversion
socialmente responsable, atendiendo a las cuestiones de responsabilidad social y desarrollo sostenible, asi como a los aspectos de
gobernanza, por ser esenciales en la evaluacion de una compania. Asi, a través del ejercicio del derecho de voto, la Sociedad Gestora
pretende influir en las politicas corporativas para la mejora de las deficiencias detectadas en materia ASG.
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La Sociedad Gestora ejercera el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo plazo de las compafias en
las que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza en linea con su adhesién a los Principios
para la Inversion Responsable (PRI).

Se ejercen directamente los derechos de asistencia y de voto de los valores cotizados, o bien mediante delegacién en otro accionista,
siendo en todo caso preceptivo el sentido del voto indicado en la delegacién, previamente decidido por CaixaBank AM.

Plan de implicaciéon (2024):

CaixaBank AM considera que la transicién hacia una economia mas sostenible y la rentabilidad a largo plazo de las inversiones se
puede alcanzar tanto a través de las decisiones de inversion como de la implicacion a largo plazo con las compafias en las que invierte
a través de un didlogo constructivo y voto activo. En consecuencia, CaixaBank AM participa en las decisiones de gobierno corporativo
a través del voto activo en las juntas generales de accionistas y acciones regulares de didlogo abierto con las sociedades y emisores,
publicos o privados, en temas materiales relativos a factores ASG, para promover la creacion de valor y el negocio rentable a largo
plazo en las companias en las que invierte.

La Politica de Implicacién tiene en consideracion la adhesion de la sociedad gestora al Codigo de buenas practicas de inversores institucionales,
gestores de activos y asesores de voto en relacion con sus deberes respecto de los activos conferidos o los servicios prestados, aprobado por
la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de febrero de 2023 (" Cdédigo de buenas practicas de inversores”).

Esta Politica es general, de aplicacion para todas las PIA. Los indicadores de PIA tenidos en cuenta en las politicas son los que se
sefialan en el apartado 3.1 del presente documento. La forma en que se adaptara la politica de implicacién cuando no se produzca
una reduccion de las PIA se explica en el apartado de acciones de didlogo.

Estos ambitos prioritarios cubren tematicas en materia de sostenibilidad, tales como el cambio climatico, naturaleza, los derechos
humanos, las vulneraciones de las principales normas internacionales, el buen gobierno y buenas practicas sociales.

El proceso de dialogo esta compuesto de los siguientes tres pasos:

i. Definicion de objetivos y aspectos a tratar, los cuales seran identificados en casa caso definiendo las pautas de gobierno mas
adecuadas.

ii. Definicion de la duracion del proceso, el cual podra variar significativamente, segun factores como la tematica, el sector de
la actividad o la regulacion, etc.

iii. Analisis del resultado a partir de las labores de implicaciéon realizadas, se definiran las decisiones de inversion de acuerdo
con las respuestas obtenidas por parte de la companhia.
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CaixaBank AM ejercera los derechos de voto en las juntas generales de accionistas de companias con valores admitidos a negociacion, en
mercados regulados de la UE y no regulados de la OCDE, que componen las carteras. El sentido del voto siempre respaldara las propuestas
que fomenten una mayor transparencia y un mejor desempefio en materia de sostenibilidad y, del mismo modo, se puede votar en contra

con este mismo objetivo.

Ambitos prioritarios para las acciones de implicacién:

Este plan de implicaciéon esta alineado con lo dispuesto en la politica de implicacion de CaixaBank AM. Tiene como objetivo priorizar las
acciones mas relevantes para el voto y el didlogo, es decir, aquellas que pueden lograr un mayor impacto de en las conductas de los emisores
y que permiten utilizar los recursos disponibles de la forma mas eficiente.

Se han determinado las prioridades tomando en consideracion:
i. las ambiciones del Grupo CaixaBank en materia de sostenibilidad,

ii. los compromisos en materia de sostenibilidad asumidos por CaixaBank AM, tales como los Principios de Inversion Responsable
(PRI, por sus siglas en inglés), la Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) u otras iniciativas sectoriales,

iii. el contexto y las practicas globales en materia de sostenibilidad,
iv. las principales incidencias adversas (PIA) de las inversiones,
v. el perfil de la cartera (su exposicion sectorial y geografica, caracteristicas ASG, etc.), y

vi. los recursos disponibles en CaixaBank AM, las posiciones relevantes y/o el impacto social y/o medioambiental

4.2. Adaptacion de las politicas

Estas politicas son continuamente revisadas, supervisadas y adaptadas en funcion a los requerimientos normativos y a los avances que se van

produciendo en materia de sostenibilidad. En el futuro, ademas, podra platearse la adaptacién de estas politicas en funcién a la evolucion y

desempefio de los indicadores de las PIA.
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Referencias a normas internacionales

A través de los compromisos del Grupo con las diferentes directrices internacionales, se establecen criterios de conducta empresarial,
respetandose las principales normas internacionalmente reconocidas en materia de diligencia debida. Estos estandares abarcan
las responsabilidades de actuacion del Grupo, y la normativa aplicable para el desarrollo de su actividad en ciertos sectores, con el
objetivo de mitigar el riesgo de acontecimientos que puedan derivar en incidencias adversas a la sostenibilidad.

CaixaBank AM toma en consideracion los siguientes estandares internacionales como parte de su marco de control para prevenir
acontecimientos que puedan derivar en incidencias adversas a la sostenibilidad, y esta adherida a diversas iniciativas en este
ambito que refuerzan su gestion de los riesgos y factores ASG.

La vinculacién entre los indicadores de PIA y las normas internacionales se establece en funcion a las areas tematicas que comparten.

Esto implica que, por ejemplo, sila Sociedad Gestora ha suscrito normas y compromisos centrados en cuestiones medioambientales,
la monitorizacion y gestion de los indicadores de PIA vinculados con el medioambiente se veran, en mayor o menor medida,
afectados por dichas normas y compromisos.

Véanse en el detalle de la Tabla del apartado 2 las referencias concretas a los métodos y datos utilizados. para, en los casos que
procede, medir la observancia o cumplimiento de los objetivos del Acuerdo de Paris y el dmbito de cobertura, fuentes de datos o
el modo en que los métodos utilizados predicen las PIA.

5.1. Normas internacionales vinculadas a cuestiones ambientales

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con algunos de los indicadores de PIA aplicables a
asuntos ambientales (indicadores 1, 2, 3, 4, 5, 6 y 15 del Cuadro 1; asi como el indicador 4 del Cuadro 2 del Anexo | de los RTS.).

e CaixaBank AM esta adherida a las recomendaciones del Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

e Adhesion a Transition Pathway Initiative (TPI): iniciativa global que evalUa el desempefio de las compafias en relacion
con la transicién hacia una economia baja en carbono, basada en evidencia. La iniciativa se centra en sectores de alta emision
de gases de efecto invernadero, evaluando su gobernanza del cambio climatico, reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero y sus estrategias de inversion en tecnologias bajas en carbono y otras practicas de negocio sostenibles.
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Adhesion a la iniciativa Climate Action 100+: en el ambito de la accién por el clima, CaixaBank AM esta adherida a esta
iniciativa que promueve didlogos colectivos con los mayores emisores corporativos de gases de efecto invernadero a nivel
mundial, con el objetivo de reducir emisiones, mejorar la gobernanza climatica y mejorar transparencia en materia climatica.

Adhesion a la iniciativa sobre la naturaleza Spring: en el ambito de accion por la naturaleza, CaixaBank AM esta adherida
a esta iniciativa que busca maximizar la contribucion de la comunidad inversora al objetivo para 2030 de detener y revertir
la pérdida de biodiversidad, incluida la deforestacion. Alineada con los objetivos del Marco Mundial para la Biodiversidad de
Kunming-Montreal.

5.2. Normas internacionales vinculadas a cuestiones sociales

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con algunos de los indicadores de PIA aplicables
a asuntos sociales y laborales (indicadores 10, 11, 12, 13, 14y 16 del Cuadro 1; asi como el indicador 14 del Cuadro 2 del Anexo
| de los RTS.)

La Sociedad Gestora se compromete a respetar las siguientes declaraciones internacionales:

La Carta Internacional de Derechos Humanos de las Naciones Unidas, que comprende:
- La Declaracion Universal de Derechos Humanos.

- El Pacto Internacional de Derechos Civiles y Politicos.

- El Pacto Internacional de Derechos Econémicos, Sociales y Culturales.

La Declaracion de la Organizaciéon Internacional del Trabajo relativa a los principios y derechos fundamentales en el
trabajo y los ocho convenios fundamentales que ésta ha identificado.

La Carta de los Derechos Fundamentales de la Union Europea.
Los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de Naciones Unidas.

Las Lineas Directrices de la OCDE para empresas multinacionales.

Ademas, la Sociedad Gestora esta adherida a la iniciativa Advance promovida por los Principios para la Inversién Responsable,
que busca reforzar la implementacion de los Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones
Unidas, a través de la influencia colectiva de los inversores institucionales.
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5.3. Adhesidn a otras iniciativas en materia de sostenibilidad

Las materias y compromisos recogidos en estas declaraciones estan relacionadas con todos los indicadores de las PIA.

e Adhesion al Pacto Mundial de las Naciones Unidas (el “Pacto Mundial”): Adhesion en el ano 2011 al Pacto Mundial,
gue constituye la mayor iniciativa voluntaria de responsabilidad social empresarial en el mundo, y persigue incorporar los 10
principios universales relacionados con los derechos humanos, el trabajo, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién en
sus estrategias y operaciones.

e Adhesion a los Principios para la Inversion Responsable de Naciones Unidas (PRI): Estos Principios fueron desarrollados
en colaboracién con la UNEP Fly el Pacto Mundial, y promovidos por las Naciones Unidas, con el objetivo de reflejar la creciente
relevancia de los asuntos ambientales, sociales y de gobierno corporativo en el contexto de las practicas de inversion.

A este respecto, CaixaBank AM se compromete con el cumplimiento de los siguientes principios: incorporar criterios ASG en
los procesos de analisis y adopcion de decisiones en materia de inversiones, incorporar criterios ASG en practicas y politicas,
fomentar la transparencia de informacién ASG entre las entidades, asi como promover los principios en la comunidad de
inversion, colaboracion y mejora en la aplicacion de los principios y transparencia en la comunicacion de las actividades y
progresos en la aplicacion de estos principios.

En relacion con las adhesiones y compromisos, la Sociedad Gestora realiza las siguientes acciones de forma periédica con el fin de
monitorear el cumplimiento de las politicas y compromisos:

e Revision periddica de las politicas/adhesiones por parte de los érganos de gobierno.

e Supervision de su complimiento por parte de los érganos correspondientes, y en su caso establecimiento de medidas de control,
objetivos y planes de accién y reporte de seguimiento.

5.4. Empleo de un escenario climatico

En el presente ejercicio no se han empleado escenarios climaticos prospectivos en la gestion de los indicadores de PIA. Aunque se
han evaluado los que estan disponibles actualmente, se considera que los resultados que arrojan, por el momento, no son fiables,
no tienen la calidad suficiente, ya que estan aun en fase de desarrollo.
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6 Comparacion histérica

Los resultados de algunos de los indicadores de PIA que se proporcionan para el ejercicio 2023 no son comparables con respecto
a los resultados publicados en la “Declaracion de Principales Incidencias Adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de

sostenibilidad”? referentes al ejercicio anterior, por los siguientes motivos:
e |a forma de célculo del indicador (PIA 4) hace que el dato no sea representativo ni comparable.
e Reducida cobertura y/o calidad de los datos proporcionados por los proveedores de datos (PIA 6, 7, 8,9, 11y 12)

e Y, finalmente, por la modificacion en el alcance y el perimetro de reporte de la medicién de los indicadores de PIA, puesto que
en el ejercicio anterior solo se reportaron las posiciones respecto a la inversién directa a cierre de 2022 (PIA 16)

10. Se puede consultar la Declaracion anterior en el siguiente enlace: Declaracion Principales incidencias adversas_CAS.pdf (caixabankassetmanagement.com)
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