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1. POLITICA D'INVERSIO | DIVISA DE DENOMINACIO

CATEGORIA: Tipus de fons: D'altres; Vocacié inversora: Renda fixa euro; Perfil de risc: 3 (En una escala del 1 al 7)

DESCRIPCIO GENERAL: Vol aconseguir en la seva data horitzo, el 30/04/2027, la maxima revaloracié per al particip invertint en deute public espanyol i/o italia i en un tant per
cent maxim del 15 % del patrimoni en instruments del mercat monetari cotitzats o no, que siguin liquids, i en diposits en entitats de credit, sense titulitzacions. Almenys el 90 % de
la cartera tindra venciment dins I'any anterior o posterior al 30/04/27. Les emissions tindran, en el moment de la compra, almenys qualitat crediticia minima mitjana (minim BBB-) o,
si és inferior, la menor que tingui el tresor espanyol o italia en aquell moment. Pel que fa a emissors i mercats, no hi haura exposicié a emergents.

OPERACIONS EN INSTRUMENTS DERIVATS: El fons ha dut a terme operacions amb instruments derivats complementant les posicions de renda fixa per gestionar la cartera
d'una manera més eficag. La metodologia aplicada per calcular I'exposicié total al risc de mercat és el metode del compromis. Es pot trobar informacié més detallada sobre la
politica d'inversi6 del fons al fullet informatiu. La metodologia aplicada per a calcular I'exposicio total al risc de mercat és el métode del compromis. Una informacié més detallada
sobre la politica d'inversié del fons es pot trobar en el seu fullet informatiu.

DIVISA DE DENOMINACIO: EUR

2. DADES ECONOMIQUES

2.1. DADES GENERALS

Periode actual Periode anterior Any actual  Any anterior
index de rotacié de la cartera 0,01 0,00 0,00 0,00
3,41 3,85 3,63 2,14

Rendibilitat mitjana de la liquiditat (%
anualitzat)

Nota: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons el cas. En el cas d'lIC el valor liquidatiu no es determini diariament, les dades es refereixen a I'ltim disponible.

CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, FI

Periode Periode Data Patrimoni (milers Valor liquidatiu Comissigns aplicades % cobrat efectivament Bas‘e de
actual anterior d'euros) (euros) en el periode, sobre - calcul
patrimoni mitja Periode Acumulada
Nre. de participacions 63.229.298,52 66.269.525,89 Periode 375.999 5,9466 Comissio de gestio 0,05 0,10 Patrimoni
N° de particips 10.543 10.889 2023 396.655 5,7632 Comissi6 de resultats 0,00 0,00 Resultats
Benef. bruts distrib. per 0,00 0,00 2022 394.726 5,4579 Comissio de gestio total 0,05 0,10 Mixta
particip. (Euros) 2021 Comissi6 de dipositari 0,03 0,05 Patrimoni
Inversié minima: 600 EUR
2.2. COMPORTAMENT
2.1 jvidyal - CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, Fl. Divisa EUR
ﬁ'endl‘g}matd (%3 anuai ltzag
CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, FI
Acumulat Trimestral Anual
any actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rendibilitat 3,18 0,58 2,83 0,11 -0,34 5,60
Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
Rendibilitats extremes* % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,26 21-10-24 -0,41 17-01-24 -
Rendibilitat maxima (%) 0,19 22-11-24 0,37 12-04-24 -

* Només se n'informa per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la vocacio inversora. Fa referéncia a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors
liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només se n'informa si s’ha mantingut una politica d'inversié homogénia en el periode.

Mesures de risc (%)

Acumulat Trimestral Anual
Volatilitat * de: any actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92
Letra Tesoro 1 afo 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11
ICE BofA 5-7y Spain Govt 50%, ICE 4,03 3,71 3,37 4,75 4,16 5,89

BofA 5-7y Italy Govt 49%, ESTR
Compound Index 1%

* Volatilitat historica: indica el risc d'un valor en un periode, a més volatilitat més risc. Per poder comparar s'ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només s'informa de la volatilitat per als periodes amb politica

d'inversié homogeénia.

**VaR historic: indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repeteix el comportament de la IIC dels ltims 5 anys. La dada és a finals del periode de referéncia.



€ CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Acumulat Trimestral Anual
Volatilitat * de: any actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92
Letra Tesoro 1 afo 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11
ICE BofA 5-7y Spain Govt 50%, ICE 4,03 3,71 3,37 4,75 4,16 5,89

BofA 5-7y Italy Govt 49%, ESTR
Compound Index 1%

CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, FI

Acumulat Trimestral Anual
Volatilitat * de: any actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidatiu 2,00 1,57 1,69 2,10 2,48 4,34
VaR historic ** 3,31 3,31 3,35 3,38 3,42 3,45

* Volatilitat historica: indica el risc d'un valor en un periode, a més volatilitat més risc. Per poder comparar s'ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només s'informa de la volatilitat per als periodes amb politica
d'inversié6 homogénia.
**VaR historic: indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repeteix el comportament de la IIC dels ltims 5 anys. La dada és a finals del periode de referéncia.

Despeses (% s/ patrimoni mitja)

CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, Fl

Acumulat Trimestral Anual
Ratio total de despeses * any actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
CAIXABANK DEUDA 0,16 0,04 0,04 0,04 0,04 0,16 0,13
PUBLICA ESPANA ITALIA
2027, Fl
* Inclou totes les despeses directes que hi ha hagut en el periode de referéncia: comissié de gestio sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris de fir it) i la resta de

despeses de gestio corrent, en termes de tant per cent sobre el patrimoni mitja del periode. En cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses
efectuades indirectament, derivades d'aquestes inversions, que inclouen les comissions de subscripcié i de reemborsament. Aquest ratio no inclou la comissié de gestié sobre resultats ni els costos per la compravenda
de valors.

Evolucio6 del valor liquidatiu darrers 5 anys Rendibilitat semestral dels tltims 5 anys

CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, FI
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2.2.2. Comparativa

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el periode de referéncia dels fons gestionats per la societat gestora es presenta en el quadre adjunt. Els fons s'agrupen
segons la vocacié inversora.

Patrimoni gestionat*

Vocaci6 inversora . .
(milers d'euros)

N° de particips* Rendibilitat semestral mitjana**

Renda fixa euro 28.956.647 1.725.450 3,13
Renda fixa internacional 3.562.174 616.221 6,14
Renda fixa mixta euro 1.262.321 51.810 3,37
Renda fixa mixta internacional 3.449.093 119.268 3,07
Renda variable mixta euro 0 0 0,00
Renda variable mixta internacional 1.840.617 66.227 3,83
Renda variable euro 728.268 249.798 6,58
Renda variable internacional 17.829.885 1.923.866 6,11
1IC de gesti6 passiva (1) 0 0 0,00
Garantit de rendiment fix 216.514 9.243 2,13
Garantit de rendiment variable 269.031 13.051 1,87
De garantia parcial 0 0 0,00
Retorn absolut 2.619.828 370.723 3,33
Global 6.683.882 222.245 4,15
FMM a curt termini de valor liquidatiu variable 0 0 0,00
FMM a curt termini de valor liquidatiu constant de deute publica 0 0 0,00
FMM a curt termini de valor liquidatiu de baixa volatilitat 0 0 0,00
FMM estandard de valor liquidatiu variable 17.880.257 309.848 1,58
Renda fixa euro curt termini 5.008.175 472.438 2,00
1IC que replica un index 1.274.327 22.889 5,79
1IC amb objectiu concret de rendibilitat no garantit 325.091 11.881 2,02
Total Fons 91.906.108 6.184.958 3,61
*Mitjanes.

(1): inclou 1IC que reprodueixen un index, fons cotitzats (ETF) i IIC amb objectiu concret de rendibilitat no garantit.
** Rendibilitat mitjiana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode
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2.3. DISTRIBUCIO DEL PATRIMONI AL TANCAMENT DEL PERIODE (IMPORTS EN MILERS D'EUROS)

Distribucio del patrimoni

(+) INVERSIONS FINANCERES

* Cartera interior

* Cartera exterior

* Interessos cartera inversio

* Inversions dubtoses, moroses o en litigi
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA)

(+/-) RESTA

TOTAL PATRIMONI

Notes:
El periode fa referéncia al trimestre o semestre, segons el cas.
Les inversions financeres s'indiquen a valor estimat de realitzacio.

2.4. ESTAT DE VARIACIO PATRIMONIAL

PATRIMONI FI PERIODE ANTERIOR (milers d'euros)
+ Subscripcions/ reemborsaments (net)
Beneficis bruts distribuits
+ Rendiments nets
(+) Rendiments de gestio
+ Interessos
+ Dividends
+ Resultats en renda fixa (fetes o no)
+ Resultats en renda variable (fetes o no)
+ Resultat en diposits (fetes o no)
+ Resultat en derivats (fetes o no)
+ Resultat en IIC (fets o no)
+ Altres resultats
+ Altres rendiments
(-) Despeses repercutides
- Comissi6 de gestio
- Comissid de dipositari
- Despeses per serveis exteriors
- Altres despeses de gestio corrent
- Altres despeses repercutides
(+) Ingressos
+ Comissionis de descompte a favor de la [IC
+ Comissions retrocedides
+ Altres ingressos
PATRIMONI FI PERIODE ACTUAL (milers d'euros)

Nota: el periode fa referéncia al trimestre o semestre, segons el cas.

3. INVERSIONS FINANCERES

Import
369.298
212.864
152.791

3.643

0

6.763
-62
375.999

Fi periode actual

% sobre patrimoni

98,22
56,61
40,64
0,97
0,00
1,80
-0,02
100,00

Fin periode anterior

Import

% sobre patrimonio medio

Variacié6 del
periode actual
381.024

-4,69
0,00
3,36
3,45
0,68
0,00
2,76
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00

-0,09

-0,05

-0,03
0,00
0,00

-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

375.998.814

Variacié6 del
periode anterior

396.654.697

-3,78
0,00
-0,25
-0,18
0,67
0,00
-0,85
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,07
-0,05
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

381.024.416

% sobre patrimoni

374.167.422
217.484.870
154.479.572
2.202.980

0

6.945.353
-88.359
381.024.416

98,20
57,08
40,54
0,58
0,00
1,82
-0,02
100,00

Variacié acumulada % Variacio respecte fi

anual

396.654.697

-8,46
0,00
3,10
3,26
1,36
0,00
1,89
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00

-0,16

-0,10

-0,05
0,00
0,00

-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

375.998.814

periode anterior

22,24
0,00
-1.410,21
-2.035,83
-0,03
0,00
-420,58
0,00

0,00
-3.995,22
0,00

0,00

0,00
11,56
-0,39
-0,39
10,86
-5,73
0,00
879,54
0,00

0,00
879,54

3.1. INVERSIONS FINANCERES A VALOR ESTIMAT DE REALITZACIO (EN MILERS D'EUROS) AL TANCAMENT DEL PERIODE

Descripcio de la inversié i emissor

DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|1,500|2027-04-30
DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|0,800|2027-07-30
DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|2027-01-31

Total deute public cotitzat més d'1 any

TOTAL RENDA FIXA COTITZADA

TOTAL RENDA FIXA

TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIOR
DEUDA|ITALY BUONI POLIENNA|2,200(2027-06-01
DEUDA|ITALY BUONI POLIENNA|0,850|2027-01-15
DEUDA|ITALY BUONI POLIENNA|1,100{2027-04-01
DEUDA|ITALY BUONI POLIENNA|2,950|2027-02-15
Total deute public cotitzat més d'1 any

TOTAL RENDA FIXA COTITZADA EXT

TOTAL RENDA FIXA EXT

TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIOR
TOTAL INVERSIONS FINANCERES

Notes: el periode es refereix a la fi del trimestre o semestre, segons el cas.

Divisa

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Periode actual

Valor de
mercat

100.599
47.258
65.006

212.864

212.864

212.864

212.864
23.806

2.519

106.236
20.230

152.791

152.791

152.791

152.791

365.655

%

26,76
12,57
17,29
56,62
56,62
56,62
56,62

6,33

0,67
28,25

5,38
40,63
40,63
40,63
40,63
97,25

Periode anterior

Valor de
mercat

108.260
45.976
63.248

217.485

217.485

217.485

217.485
44.011

2.464

108.004

0

154.480

154.480

154.480

154.480

371.964

3.2. DISTRIBUCIO DE LES INVERSIONS FINANCERES, AL TANCAMENT DEL PERIODE (% RESPECTE AL PATRIMONI TOTAL)

28,41
12,07
16,60
57,08
57,08
57,08
57,08
11,55

0,65
28,35

0,00
40,55
40,55
40,55
40,55
97,63
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TIPO DE ACTIVO

®FF - Renta fija

3.3. OPERACIONS EN DERIVATS
RESUM DE LES POSICIONS OBERTES AL TANCAMENT DEL PERIODE (IMPORTS EN MILERS D'EUROS)

Import nominal

Instrument compromes Objectiu de la inversio

Total Operativa Derivats Drets 0
Total Operativa en Derivats Obligacions 0
4. FETS RELLEVANTS

Si No
a.Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X
b.Represa de subscripcions/reemborsaments X
c.Reemborsament de patrimoni significatiu X
d.Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e.Substitucio de la societat gestora X
f.Substitucié de I'entitat dipositaria X
g.Canvi de control de la societat gestora X
h.Canvi en elements essencials del fullet informatiu X
i.Autoritzacié del procés de fusio X
j.Altres fets rellevants X

5. ANNEX EXPLICATIU DE FETS RELLEVANTS

J) CaixaBank Asset Management, SGIIC, S.A.U., entitat gestora del fons, comunica que s'amplien els dies en qué es podra reemborsar sense comissié de reemborsament.

En concret, el fullet en I'apartat de Comissions i Despeses indicava aquest text:

- Des de I'1 de maig de 2027, inclusivament, i fins que es determini una nova politica (minim 1 mes) no hi haura comissions ni descomptes per subscripcié i reemborsament.

Que queda redactat de la manera seglient:

- Des del 30 d'abril de 2027, inclusivament, i fins que es determini una nova politica (minim 1 mes) no hi haura comissions ni descomptes per subscripcié i reemborsament.

6. OPERACIONS VINCULADES | ALTRES INFORMACIONS

Si No
a.Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al 20%) X
b.Modificacions d'escassa rellevancia en el reglament X
c.La gestora i el dipositari son del mateix grup (segons l'article 4 de la CNMV) X
d.S'han fet operacions d'adquisici6 i venda de valors en els quals el dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament X
e.S'han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup de la gestora o del dipositari, o algun X
d'aquests ha actuat com a col-locador, assegurador, director o assessor, o s’han prestat valors a entitats vinculades
f.S'han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals ha estat una entitat del grup de la gestora o dipositari, o una X
altra 11C gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup
g.S'han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen com a origen comissions o despeses satisfetes per la [IC X
h.Altres informacions o operacions vinculades X

7. ANNEX EXPLICATIU SOBRE OPERACIONS VINCULADES | ALTRES INFORMACIONS

h) S'han dut a terme operacions d'adquisicié temporal d'actius amb pacte de recompra amb el dipositari, compravenda d'lIC propies i d'altres per un import en valor absolut de 67,86

euros. En el periode, la mitjana d'aquest tipus d'operacions respecte del patrimoni mitja és un 0,00 %.

8. INFORMACIO | ADVERTIMENTS A INSTANCIA DE LA CNMV

9. ANNEX EXPLICATIU DE L'INFORME PERIODIC

1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS.
a) Visio de la gestora/societat sobre la situacié dels mercats.

Durant el segon semestre de 2024, I'economia global ha mostrat signes de desacceleracié. Als Estats Units, el creixement del PIB s'ha moderat i ha tancat I'any amb un creixement
anual del 2,9 %. La inflaci6 s'ha comencat a estabilitzar al voltant del nivell del 2,4 %. A I'eurozona, el creixement ha estat més feble, amb un augment del PIB de I'1,5 %. La Xina ha
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experimentat un creixement del 4,8 %, afectada per la regulacié governamental i un mercat immobiliari que s'esta refredant. Els mercats emergents han tingut comportaments
diferents, amb alguns paisos que s'han beneficiat dels preus més alts d'algunes primeres matéries, mentre que uns altres han hagut de fer front a les inestabilitats politiques.
En aquesta segona part de I'any 2024, els bancs centrals han continuat amb les politiques de relaxament de tipus. La Reserva Federal dels EUA ha reduit els seus tipus fins al 4,5 %
des del 5,5 %, i s'ha enfocat a donar suport al creixement economic. El Banc Central Europeu, per la seva banda, ha reduit els tipus d'interés al 3 % en aquest segon semestre, amb
la qual cosa també pretén estimular I'economia de I'eurozona. En mercats emergents, Turquia ha liderat les baixades de tipus amb una reduccié de 250 punts basics. El Banc del
Japo ha mantingut la seva politica monetaria ultra laxa per tal d'assolir el seu objectiu d'inflacié del 2 %, malgrat haver fet una pujada de tipus el mes de juliol.

Respecte de les tensions geopolitiques, I'eleccié de Lai Ching-te a Taiwan ha intensificat les tensions amb la Xina, que ha declarat que es podia qualificar aquest fet com una qliestid
de «guerra o pau». Per part seva, el conflicte a Ucraina ha continuat afectant I'estabilitat global, ja que continua sent una font d'incertesa respecte de com pot acabar tot plegat,
sobretot després de I'eleccié de Donald Trump. A I'Orient Mitja, les tensions entre Israel i Hamas, amb la intervencié de I'lran, s'han intensificat, fet que ha provocat a una inestabilitat
militar més gran a la regi6 després de la invasié del Liban per part d'Israel. D'altra banda, i pel que fa I'escalfament global, la cimera climatica COP29 de Sud-africa va arribar a una
conclusié sense precedents respecte dels compromisos que cal adoptar en les principals economies per reduir les emissions, amb el con sud exigint fons equitatius per poder
avancar en la transicié energetica.

Respecte del mercat de renda fixa, I'any ha estat positiu, amb rendibilitats atractives en els bons. Les retallades de tipus de la Reserva Federal han contribuit a un entorn favorable
per a aquests mercats. Els bons corporatius han tingut el millor comportament, i dins d'aquests, els bons d'alt rendiment (high yield) han pujat al voltant d'un 8 % en el conjunt de
I'any tant als EUA com a Europa.

Aquest fons tenia una cartera de bons a venciment que s'ha vist afectada en la seva valoracié pels moviments de les rendibilitats i els tipus d'interés de la zona de I'euro. La caiguda
dels tipus de deute public italia i espanyol ha afavorit la revaloracié de la cartera del fons i el comportament positiu durant el periode.

b) Decisions generals d'inversié que s'han adoptat.

Les inversions efectuades han estat concordes amb la d'una inversié en bons de deute public espanyol i de deute public italia, amb venciment al voltant del 30/04/27.

c) index de referéncia.

La gestio pren com a referéncia la rendibilitat de I'index ICE BofA Spanish Government 5-7 (G3EO0) en un 50 % i I'index ICE BofA Italian Government 5-7 (G310) en un 50 %, tots dos
indexs solament a l'efecte informatiu o comparatiu. Amb el pas del temps, la seva referéncia temporal s'anira ajustant al temps restant que falti per assolir I'horitzé d'inversié
(30/04/27)

d) Evolucio del patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de la lIC.

Durant el periode, el patrimoni del fons ha variat segons la classe en un -1,32 % i el nombre de particips ha variat en un -3,19 %. Les despeses directes que ha tingut el fons han
estat del 0,078 % i les indirectes del 0,00 %. La rendibilitat del fons ha estat del 3,43 %, inferior a la del seu index de referéncia, que ha estat del 4,58 %, i superior a la lletra del
Tresor.

e) Rendiment del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora.

La rendibilitat del fons ha estat superior a la mitjana dels fons amb la mateixa vocacié inversora, del 3,13 %.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS.

a) Inversions concretes efectuades durant el periode.

La cartera del fons esta invertida en deute public espanyol i italia de venciment proxim al 31 de gener de 2025. Hi destaquen el pes en els bons del Tresor d'Espanya amb venciment
30/04/2027 i el pes en els bons del Tresor d'ltalia amb venciment 01/04/2027. Les inversions que s'han fet tenen com a finalitat adequar la cartera als moviments de sortida i entrada
de particips durant el periode (sobretot en les dates de finestra de liquiditat mensuals), durant el qual s'han fet compres i vendes de deute public espanyol i italia de venciment proxim
al 30 d'abril de 2027. La referéncia de deute public italia amb venciment 01/04/27 és la que més rendibilitat positiva ha aportat durant el periode, i la referéncia de deute public italia
amb venciment 15/01/27 la que menys. La inversié neta més rellevant I'hem fet en I'emissié de deute public italia amb venciment 01/06/2027 i la desinversié neta més important en
I'emissié de deute public espanyol amb venciment 30/04/2027.

b) Operativa de préstec de valors.

N/A

c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d'actius.

N/A

d) Més informacié sobre inversions.

Al tancament del periode, el fons té una cartera d'actius de renda fixa i liquiditat amb una vida mitjana de 2,23 anys, i amb una TIR mitjana bruta (sense descomptar despeses i
comissions imputables al Fl) a preus de mercat del 2,30 %. Aquesta dada reflecteix, en la data de referéncia de la informacio, la rendibilitat que en termes bruts (calculada com a
mitjana de les taxes internes de retorn o TIR dels actius de la cartera) obtindria en el futur el fons d'inversi6é pel manteniment de les seves inversions en el venciment. La rendibilitat
finalment obtinguda pel fons sera diferent, afectada, de primer, per les despeses i comissions imputables a la IIC i a conseqiiéncia de possibles canvis en els actius mantinguts en
cartera o l'evolucié de mercat de tipus d'interes i del crédit dels emissors. La remuneracié de la liquiditat mantinguda per la IIC ha estat del 3,41 %.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT.

N/A

4. RISC ASSUMIT PEL FONS.

La volatilitat d'un 2,00 % semestral ha estat inferior a la del seu index de referéncia i superior a la de la lletra del Tresor.

5. EXERCICI DRETS POLITICS.

N/A

6. INFORMACIO | ADVERTIMENTS CNMV.

N/A

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS SOLIDARI | IMPORT CEDIT A AQUESTES.

N/A

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D'ANALISI.

N/A

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL FONS.

En l'assignacié d'actius, el panorama per al primer semestre de I'any és atractiu. Malgrat el bon comportament de les borses durant I'any 2024, el creixement economic, els beneficis
empresarials, la despesa del consumidor i I'entorn de tipus afavoreix un comengament d'any atractiu per als actius de risc. Fins i tot aixi, la politica obre nous riscos, per la qual cosa
no descartem la necessitat d'un enfocament més tactic durant les setmanes que venen. El creixement nominal manté el creixement dels beneficis, i, tot i que puguem patir algun
revés en els tipus llargs, la retorica dels bancs centrals i la caiguda del preu del petroli n'haurien de limitar els danys, mentre que I'ampliaci6 del creixement permet un entorn de
diferencials de crédit i periférics favorable.

Esperem una pendent més pronunciada de la corba de tipus, provocada per una lleugera baixada dels curts i uns llargs pressionant a I'al¢a. Aixo hauria d'incloure un entorn de
creixement resilient i una inflacié controlada, tot i que a nivells més alts que no pas en cicles anteriors. La politica obre diversos escenaris de «cara o creu» i no resulta possible
anticipar-ne el resultat. La presa de possessi6é de Donald Trump i les diverses alternatives que pugui adoptar marcaran els proxims mesos. Si veiem una versié de Trump
desreguladora i amb baixades d'impostos, afavorira els mercats en general, sobretot la divisa i la renda variable, tot i que amb un equilibri dificil amb el mercat america de deute, que
es tensara i afegira pressio a la renda variable. Si veiem la versié més enfocada en politica antimmigratoria i d'aplicacié d'aranzels de manera brusca, podrem assistir a una
correccio forta de les borses sobre la base d'una preocupacio tant pel creixement com per I'efecte sobre els preus. En tot cas, creiem que aquestes forces contraries limitaran la
propia actuacié de politiques economiques molt agressives.

Davant d'aquest escenari, i amb una vocacié més tactica, comencem I'any amb una preséncia escassa d'apostes significatives, tot i que amb una visié constructiva cap al mercat
nord-america i molt atents a les eleccions a Alemanya del febrer, que podrien implicar un canvi basat en una ampliacié de déficit fiscal alemany i, per tant, un creixement potencial
més gran a Europa. En tipus d'interés, caldra estar atents a la decisié d'augmentar durada segons si el mercat ha descomptat totes les noticies positives del creixement global.

El fons es mantindra invertit en bons de deute public espanyol i deute public italia, amb venciment proxim al 30/04/2027.

10. INFORMACIO SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACIO

1) Dades quantitatives:
- Remuneracio6 total abonada per la SGIIC al seu personal desglossada en:

- Remuneraci6 Fixa: 19.194.809 €
- Remuneraci6 variable: 3.184.433 €

- Nombre de beneficiaris (s'especificara el nombre total d'empleats i, dins aquests, el nombre de beneficiaris de remuneracio variable).

- Nombre total d'empleats: 292
- Nombre de beneficiaris: 251

- Remuneracié vinculada a la comissié de gestié variable de la IIC, indicant que no existeix per a les [IC que no apliquin aquest tipus de remuneracio.
- No existeix aquest tipus de remuneracié

- Remuneraci6 desglossada en:

- Alts carrecs: indicant el nombre de persones incloses en aquesta categoria i desglossant en remuneracio fixa i variable.

o Nombre de persones: 9

o Remuneracio fixa: 1.580.713 €
o Remuneracio variable: 455.457 €
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- Empleats I'actuacié dels quals tingui una incidencia material en el perfil de risc de la IIC (entenent que totes les SGIIC tenen empleats dins aquest grup): indicant el nombre de
persones incloses en aquesta categoria i desglossant en remuneracio fixa i variable:

o Nombre de persones: 8
o Remuneracio fixa: 1.195.946 €
o Remuneraci6 variable: 419.251 €

2) Contingut qualitatiu:

La politica de remuneracié de CaixaBank Asset Management, SGIIC, S.A.U. constitueix un aspecte fonamental del seu govern corporatiu, a causa de la influéncia potencial que les
practiques de remuneracié poden exercir en el perfil de risc de la SGIIC i de les IIC que gestiona, aixi com en els conflictes d'interés potencials, tot aixo d'acord amb la normativa
sectorial aplicable.

CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U., com a SGIIC i prestadora de serveis d'inversio, requereix unes politiques adequades de remuneracio, tant en relacié amb els alts
directius, els prenedors de risc i les persones que exerceixin funcions de control com en general amb la resta del personal de I'entitat.

D'acord amb aixo, CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U. disposa d'una politica de remuneracié als seus empleats segons una gestié racional i efica¢ del risc, i la normativa
aplicable a les IIC gestionades. Aquesta politica segueix els principis de I'estratégia empresarial, dels objectius, dels valors i dels interessos a llarg termini propis i de les institucions
d'inversio col-lectiva que gestiona, dels seus particips o accionistes, i de l'interés public, i inclou mesures per evitar els conflictes d'interés.

La politica de compensacié total esta orientada a impulsar comportaments que assegurin la creacié de valor a llarg termini i la sostenibilitat dels resultats en el temps.

En general, la proporcié de la remuneracioé variable pel que fa a la remuneracié fixa anual és relativament reduida. La proporcié del component fix de la remuneracié permet aplicar
una politica flexible de remuneracié variable, que inclou la possibilitat, en els casos que preveu la politica, de no abonar cap quantitat de remuneracié variable en un exercici
determinat.

En cas que els professionals que facin funcions de control tinguin remuneracié variable, els seus objectius no han d'incloure reptes de negoci a nivell individual, de I'area o de les IIC
gestionades, per tal d'assegurar la seva independéncia sobre les arees que supervisen.

Es prohibeix als professionals de CaixaBank AM I'is d'estrategies personals de cobertura i assegurament de les seves remuneracions o de les obligacions que hi estiguin
relacionades, per tal de perjudicar I'alineacié amb el perfil de risc implicit en aquesta estructura de remuneracio.

La remuneracié variable per als professionals de CaixaBank AM esta orientada a esperonar comportaments que assegurin la generacié de valor a llarg termini i la sostenibilitat dels
resultats en el temps, i es basa en la combinacié de remuneracié (proporcionalitat entre remuneracio fixa i variable, descrita més amunt) i en el mesurament de I'execucié. En cap
cas la remuneracié variable no estara vinculada solament i directament a decisions individuals de gestié o criteris que incentivin I'assumpcié de riscos incompatible amb el perfil de
risc de I'entitat o les seves normes en matéria de conducta o conflictes d'interessos, les IIC que gestiona i els seus particips.

La determinacié de la remuneracié variable es basa en una combinacié del mesurament de I'acompliment individual, de I'area, unitat de negoci o IIC concernides (en la mesura en
qué sigui aplicable), tenint en compte criteris quantitatius (financers) i qualitatius (no financers) fixats en I'ambit de I'entitat, d'area o individualment segons el que sigui procedent.
Aixi mateix, el pagament de la remuneracié variable no es duu a terme per mitja de vehicles o métodes que puguin facilitar I'elusié de les normes contingudes en la politica.

11. INFORMACIO SOBRE LES OPERACIONS DE FINANCAMENT DE VALORS, REUTILITZACIO DE LES GARANTIES | SWAPS
DE RENDIMENT TOTAL (REGLAMENT UE 2015/2365)




