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1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

CATEGORIA: Tipo de fondo: Fondo que toma como referencia un indice; Vocacion inversora: Renta variable euro; Perfil riesgo: 5 en una escala del 1 al 7
DESCRIPCION GENERAL: Fondo de renta variable que toma como referencia el indice bursatil Ibex-35.
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS: El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas
eficaz la cartera. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo es la metodologia del compromiso. Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion

del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
DIVISA DE DENOMINACION: EUR

2. DATOS ECONOMICOS

2.1. DATOS GENERALES

Periodo Actual

0,28
1,97

indice de rotacién de la cartera

Rentabilidad media de la liquidez (%
anualizado)

Periodo Anterior

Ao actual
1,66 1,02
3,49 2,73

Aiio anterior

1,36
2,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtn sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE SIN RETRO

Periodo Periodo Fecha
actual anterior
Ne de participaciones 995.123,55 688.879,06 Periodo

N° de participes 230 221 2023
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022
por particip. (Euros) 2021

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE PLUS

Periodo Periodo Fecha
actual anterior
N° de participaciones 2.888.001,80 2.914.163,32 Periodo

N° de participes 574 544 2023
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022
por particip. (Euros) 2021

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE EXTRA

Periodo Periodo Fecha
actual anterior
N° de participaciones 1.774.423,75 1.815.357,07 Periodo
N° de participes 93 85 2023
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022
por particip. (Euros) 2021

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE ESTANDAR

Periodo Periodo Fecha
actual anterior
N° de participaciones 1.162.684,99 1.239.113,03 Periodo
N° de participes 6.360 6.515 2023
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022
por particip. (Euros) 2021

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE INTERNA

Periodo Periodo Fecha
actual anterior
Ne de participaciones 0,00 Periodo
N° de participes 0 2023
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022
por particip. (Euros) 2021

2.2. COMPORTAMIENTO

Patrimonio Valor liquidativo
(miles de euros) (euros)

10.723 10,7755
5.582 8,7439
3.808 6,9255
5.392 7,1989

Patrimonio Valor liquidativo
(miles de euros) (euros)

42.467 14,7045
35.927 12,0519
35.842 9,6418
28.804 10,1238

Patrimonio Valor liquidativo
(miles de euros) (euros)

27.572 15,5388
20.611 12,6946
16.845 10,1231

5.611 10,5899

Patrimonio Valor liquidativo
(miles de euros) (euros)

67.820 58,3308
68.639 48,1422
69.121 38,7848
37.397 41,0096

Patrimonio Valor liquidativo
(miles de euros) (euros)

0 0,0000

Comisiones aplicadas
en el periodo, sobre

% efectivamente cobrado

patrimonio medio
Comision de gestion
Comision de resultados
Comision de gestion total

Comisién de despositario
Inversién minima:

Comisiones aplicadas

Periodo Acumulada

0,30 0,60
0,00 0,00
0,30 0,60
0,01 0,02

% efectivamente cobrado

en el periodo, sobre
patrimonio medio
Comision de gestion
Comision de resultados
Comisién de gestion total

Comision de despositario
Inversién minima: 50000 EUR

Comisiones aplicadas
en el periodo, sobre
patrimonio medio
Comision de gestion
Comision de resultados
Comision de gestion total
Comisién de despositario
Inversién minima: 150000 EUR

Comisiones aplicadas
en el periodo, sobre
patrimonio medio
Comision de gestion
Comision de resultados
Comisién de gestion total

Comision de despositario
Inversién minima: 600 EUR

Comisiones aplicadas
en el periodo, sobre
patrimonio medio
Comision de gestion
Comision de resultados
Comision de gestion total
Comisién de despositario
Inversién minima:

Periodo Acumulada

0,75 1,50
0,00 0,00
0,75 1,50
0,06 0,13

% efectivamente cobrado

Periodo Acumulada

0,60 1,20
0,00 0,00
0,60 1,20
0,05 0,10

% efectivamente cobrado

Periodo Acumulada

1,11 2,20
0,00 0,00
1,11 2,20
0,06 0,13

% efectivamente cobrado

Periodo Acumulada

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Base de
calculo

Patrimonio
Resultados

Mixta
Patrimonio

Base de
célculo

Patrimonio
Resultados

Mixta
Patrimonio

Base de
calculo

Patrimonio
Resultados

Mixta
Patrimonio

Base de
célculo

Patrimonio
Resultados

Mixta
Patrimonio

Base de
calculo

Patrimonio
Resultados

Mixta
Patrimonio

2.2.1. Individual - CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, Fl. Divisa EUR




€ CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Rentabilidad (% sin anualizar)

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE SIN RETRO

Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 23,24 -0,99 9,69 0,23 13,21 26,26 -3,80 9,20 19,99
Rentabilidad indice refer. 18,98 -1,50 9,32 0,06 10,43 27,02 -2,70 10,28 21,70
Correlacion 98,96 98,96 98,56 98,40 97,93 98,43 98,65 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,76 06-11-24 -2,76 06-11-24 9,69 26-11-21
Rentabilidad maxima (%) 1,60 05-12-24 1,90 07-08-24 4,98 09-03-22
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE PLUS
Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 22,01 -1,24 9,42 -0,01 12,93 25,00 -4,76 8,11 18,78
Rentabilidad indice refer. 18,98 -1,50 9,32 0,06 10,43 27,02 -2,70 10,28 15,66
Correlacién 98,96 98,96 98,56 98,40 97,93 98,43 98,64 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,77 06-11-24 -2,77 06-11-24 9,42 26-11-21
Rentabilidad méxima (%) 1,60 05-12-24 1,90 07-08-24 4,98 09-03-22
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE EXTRA
Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 22,40 -1,16 9,50 0,07 13,02 25,40 -4,41 8,57 19,28
Rentabilidad indice refer. 18,98 -1,50 9,32 0,06 10,43 27,02 -2,70 10,28 15,66
Correlacion 98,96 98,96 98,56 98,40 97,93 98,43 98,65 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,76 06-11-24 -2,76 06-11-24 9,50 26-11-21
Rentabilidad maxima (%) 1,60 05-12-24 1,90 07-08-24 4,98 09-03-22
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE ESTANDAR
Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 21,16 -1,41 9,22 -0,19 12,73 24,13 -5,43 7,36 17,95
Rentabilidad indice refer. 18,98 -1,50 9,32 0,06 10,43 27,02 -2,70 10,28 21,70
Correlacién 98,96 98,96 98,55 98,40 97,93 98,43 98,64 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,77 06-11-24 -2,77 06-11-24 9,22 26-11-21
Rentabilidad méxima (%) 1,59 05-12-24 1,90 07-08-24 4,98 09-03-22
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE INTERNA
Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 0,00 0,00
Rentabilidad indice refer.
Correlacion
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,00 01-10-24 - -
Rentabilidad maxima (%) 0,00 01-10-24 - -
* Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.
Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92 19,30 16,23 12,40
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11 0,07 0,02 0,25
Ibex 35 NetR (Open) 100% 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92 19,42 16,23 12,40
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE SIN RETRO
Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 13,38 12,77 13,81 14,91 11,81 15,10 18,58 17,13 12,57
VaR histérico ** 16,34 16,34 16,34 16,34 16,34 16,34 16,34 0,00 0,00
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE PLUS
Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 13,37 12,77 13,81 14,91 11,81 15,10 18,58 17,13 12,57
VaR histdrico ** 16,42 16,42 16,42 16,42 16,42 16,42 16,42 0,00 0,00

* Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos

con politica de inversiéon homogénea.

**VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de

referencia.
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Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92 19,30 16,23 12,40
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11 0,07 0,02 0,25
Ibex 35 NetR (Open) 100% 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92 19,42 16,23 12,40

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE EXTRA

Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 13,38 12,77 13,81 14,91 11,81 15,10 18,58 17,13 12,57
VaR historico ** 16,39 16,39 16,39 16,39 16,39 16,39 16,39 0,00 0,00

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE ESTANDAR

Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 13,37 12,77 13,81 14,91 11,81 15,10 18,58 17,13 12,57
VaR historico ** 16,48 16,48 16,48 16,48 16,48 16,48 16,48 0,00 0,00

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE INTERNA

Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 0,00
VaR histérico ** 0,00

* Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

** VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI

Acumulado Trimestral Anual
Ratio total de gastos * afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
CLASE SIN RETRO 0,67 0,17 0,17 0,17 0,17 0,67 0,68
CLASE PLUS 1,67 0,42 0,42 0,42 0,42 1,67 1,69
CLASE EXTRA 1,35 0,34 0,34 0,33 0,34 1,35 1,34
CLASE ESTANDAR 2,38 0,60 0,59 0,59 0,59 2,37 2,39
CLASE INTERNA 0,00 0,00 0,00

* Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios

CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE SIN RETRO
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CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI CLASE EXTRA
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2.2.2. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se
agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio gestionado*

Vocacioén inversora .
(miles de euros)

N° de participes* Rentabilidad semestral media**

Renta Fija euro 28.956.647 1.725.450 3,13
Renta Fija Internacional 3.562.174 616.221 6,14
Renta Fija Mixta Euro 1.262.321 51.810 3,37
Renta Fija Mixta Internacional 3.449.093 119.268 3,07
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.840.617 66.227 3,83
Renta Variable Euro 728.268 249.798 6,58
Renta Variable Internacional 17.829.885 1.923.866 6,11
1IC de gestién Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 216.514 9.243 2,13
Garantizado de Rendimiento Variable 269.031 13.051 1,87
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.619.828 370.723 3,33
Global 6.683.882 222.245 4,15
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable 0 0 0,00
FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de deuda publica 0 0 0,00
FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja volatilidad 0 0 0,00
FMM estandar de valor liquidativo variable 17.880.257 309.848 1,58
Renta fija euro corto plazo 5.008.175 472.438 2,00
1IC que replica un indice 1.274.327 22.889 5,79
11C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado 325.091 11.881 2,02
Total Fondo 91.906.108 6.184.958 3,61
*Medias.

(I): Incluye I1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo
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2.3. DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO AL CIERRE DEL PERIODO (IMPORTES EN MILES DE EUROS)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 136.923 92,15 127.985.822 91,63
* Cartera interior 133.640 89,94 126.567.279 90,62
* Cartera exterior 3.283 2,21 1.418.543 1,02
* Intereses cartera inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.741 5,88 8.762.080 6,27
(+/-) RESTO 2.919 1,96 2.925.742 2,09
TOTAL PATRIMONIO 148.582 100,00 139.673.645 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

% sobre patrimonio medio

Variacion del Variacion del Variacién % Variacién respecto
periodo actual periodo anterior acumulada anual fin periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 139.673.645 130.758.700 130.758.701
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,60 -5,31 -6,76 -67,20
Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,61 11,86 19,29 -30,14
(+) Rendimientos de gestion 8,59 12,86 21,27 -27,30
+ Intereses 0,11 0,12 0,23 5,54
+ Dividendos 1,97 2,48 4,43 -13,76
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -117,71
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,05 9,37 15,27 -29,70
+ Resultado en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,40 0,86 1,24 -49,74
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros Resultados 0,06 0,03 0,10 96,72
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,98 -1,00 -1,98 6,16
- Comision de gestion -0,86 -0,88 -1,74 6,74
- Comision de depositario -0,06 -0,06 -0,11 7,31
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 19,64
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 6,63
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,04 -0,08 -12,80
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -75,91
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -75,91
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 148.582.436 139.673.645 148.582.436

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso

3. INVERSIONES FINANCIERAS
3.1. INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR ESTIMADO DE REALIZACION (EN MILES DE EUROS) AL CIERRE DEL PERIODO

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
SOCIMI|MERLIN PROPERTIES SO EUR 2.937 1,98 2.653 1,90
ACCIONESI|LOGISTA INTEGRAL SA EUR 2 0,00 2 0,00
ACCIONES|AENA SME SA EUR 2.094 1,41 1.706 1,22
ACCIONES|TALGO SA EUR 1.257 0,85 1.504 1,08
ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 3.181 2,14 3.371 2,41
ACCIONESILINEA DIRECTA ASEGUR EUR 0 0,00 455 0,33
ACCIONES|CORP ACCIONA ENERGIA EUR 0 0,00 1.576 1,13
ACCIONES|PUIG BRANDS SA EUR 2.936 1,98 2.342 1,68
ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 6.104 4,11 3.181 2,28
ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 10.612 7,14 12.840 9,19
ACCIONES|BANKINTER SA EUR 1.826 1,23 2.487 1,78
ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 0 0,00 2.440 1,75
ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 10.409 7,01 8.113 5,81
ACCIONES|NATURGY ENERGY GROUP EUR 0 0,00 2.081 1,49
ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 2.969 2,00 3.513 2,52
ACCIONES|MAPFRE SA EUR 2.554 1,72 3 0,00
ACCIONES|ACCIONA SA EUR 5 0,00 2.368 1,70
ACCIONES|ENDESA SA EUR 4.428 2,98 2.463 1,76
ACCIONES|ENAGAS SA EUR 772 0,52 910 0,65
ACCIONES|ACERINOX SA EUR 1.752 1,18 2 0,00
ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 0 0,00 5 0,00
ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 8.589 5,78 8.256 5,91
ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 18.745 12,62 16.976 12,15
ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 24.593 16,55 22.285 15,95
ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 0 0,00 793 0,57
ACCIONES|LABORATORIOS FARMACE EUR 271 0,18 10 0,01
ACCIONES|SOLARIA ENERGIA'Y ME EUR 0 0,00 1 0,00

ACCIONESI|ACS ACTIVIDADES DE C EUR 3.298 2,22 1.281 0,92
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ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 3 0,00 3 0,00
ACCIONES|REDEIA CORP SA EUR 3.712 2,50 5.361 3,84
ACCIONES|REPSOL SA EUR 9 0,01 2.167 1,556
ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOL EUR 5.129 3,45 6.046 4,33
ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 3.806 2,56 397 0,28
ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 19 0,01 19 0,01
ACCIONES|ARCELORMITTAL SA EUR 1.087 0,73 0 0,00
ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 10.372 6,98 8.972 6,42
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 133.471 89,84 126.579 90,62
TOTAL RENTA VARIABLE 133.471 89,84 126.579 90,62
TOTAL INTERIOR 133.471 89,84 126.579 90,62
ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 2.351 1,58 786 0,56
ACCIONES|EDP RENOVAVEIS SA EUR 11 0,01 633 0,45
ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 921 0,62 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 3.283 2,21 1.419 1,01
TOTAL RENTA VARIABLE 3.283 2,21 1.419 1,01
TOTAL EXTERIOR 3.283 2,21 1.419 1,01
TOTAL INVERSION FINANCIERA 136.754 92,05 127.998 91,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segtn sea el caso.

3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS, AL CIERRE DEL PERIODO (% SOBRE EL PATRIMONIO TOTAL)
TIPO DE ACTIVO

@RV - Renta variable

3.3. OPERATIVA EN DERIVADOS

RESUMEN DE LAS POSICIONES ABIERTAS AL CIERRE DEL PERIODO (IMPORTES EN MILES DE EUROS)
Importe nominal

Instrumento comprometido Objetivo de la inversion

Total Operativa Derivados Derechos 0

AC.IBERDROLA SA FUTUROIAC.IBERDROLA SA|100]| 3.925 Inversion

AC.BANCO SANTANDER SA FUTUROI|AC.BANCO SANTANDER SA|100]| 9.796 Inversion
Total Operativa Derivados Obligaciones Renta Variable 13.721
Total Operativa Derivados Obligaciones 13.721
4. HECHOS RELEVANTES

Si No

a.Suspension Temporal de suscripciones / reembolsos X
b.Reanudacién de suscripciones / reembolsos X
c.Reembolso de patrimonio significativo X
d.Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e.Sustitucion de la sociedad gestora X
f.Sustitucion de la entidad depositaria X
g.Cambio de control de la sociedad gestora X
h.Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i.Autorizacién del proceso de fusion X
j.Otros Hechos Relevantes X

5. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS RELEVANTES

H) Verificar y registrar a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del
folleto de CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de caracter financiero con el nimero 164), al objeto de
redenominar la clase CARTERA que pasa a denominarse clase SIN RETRO e inscribir en el registro de la IIC las siguientes clases de participaciones: INTERNA.

J) Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dichos Fondos, como consecuencia del adelanto de la hora de cierre habitual del mercado bursatil espafiol,
informa que para los dias 24 y 31 de diciembre de 2024, las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 12:00 horas del mediodia, se tramitaran junto con las realizadas al dia
siguiente habil.

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

Si No
a.Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b.Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c.Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la CNMV) X
d.Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e.Se ha adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
alguno de estos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
f.Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u
otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g.Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X

h.Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 2.764.992,24 EUR. La media de las operaciones de adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un
0,01 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 2.471.198,47 EUR. La media de las operaciones de venta del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

e) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 3.200.114,19 EUR. La media de las operaciones de adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01
%.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 2.933.026,40 EUR. La media de las operaciones de adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01
%.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC en concepto de comisiones por intermediacion,
comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de accionistas y comisiones por administracién, representan un 0,00 % sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario, compra/venta de |IC propias y otras por un importe en valor absoluto
de 672,86 EUR. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV |

No aplicable

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO |

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En el segundo semestre de 2024, la economia global mostrd signos de desaceleracion. En Estados Unidos, el crecimiento del PIB se moder6, cerrando el afio con un crecimiento
anual del 2.9%. La inflacién comenzé a estabilizarse alrededor del nivel del 2.4%. En la Eurozona, el crecimiento ha sido mas débil, con un aumento del PIB del 1.5%. China
experimento un crecimiento del 4.8%, afectada por la regulacién gubernamental y un mercado inmobiliario enfriandose. Los mercados emergentes han tenido comportamientos
dispares, con algunos paises beneficiandose de los precios mas altos de algunas materias primas, mientras que otros han tenido que afrontar inestabilidades politicas.

En esta segunda parte del afio 2024, los bancos centrales continuaron con las politicas de relajacién de tipos. La Reserva Federal de EE. UU. ha reducido sus tipos hasta el 4.5%
desde el 5,5%, enfocandose en apoyar el crecimiento econémico. El Banco Central Europeo, por su parte, ha reducido los tipos de interés al 3% en este segundo semestre
buscando también estimular la economia de la Eurozona. En mercados emergentes, Turquia lideré las bajadas de tipos con una reduccién de 250 puntos basicos. El Banco de
Japon mantuvo su politica monetaria ultra laxa, buscando alcanzar su objetivo de inflacién del 2% a pesar de realizar una subida de tipos en el mes de Julio.

Respecto a las tensiones geopoliticas, la eleccion de Lai Ching-te en Taiwan intensificd las tensiones con China, que declaré que se podia calificar este hecho como una cuestion de
"guerra o paz". Por su parte, el conflicto en Ucrania ha continuado afectando la estabilidad global ya que sigue siendo una fuente de incertidumbre respecto a cual pueda ser su
conclusion, especialmente tras la eleccion de Donal Trump. En oriente medio, las tensiones entre Israel y Hamas, con la intervencion de Iran, se intensificaron llevando a una mayor
inestabilidad militar en la regién tras la invasion del Libano por parte de Israel. Por otro lado, y en relacién con el calentamiento global, la cumbre climatica COP29 en Sudafrica llegd
a una conclusion sin precedentes respecto a los compromisos a adoptar en las principales economias para reducir las emisiones, con el cono sur exigiendo fondos equitativos para
poder avanzar en la transicion energética.

Los mercados bursatiles por su parte han tenido un afio espectacular, impulsados por el fuerte crecimiento econémico y el cambio de la direccién de la politica monetaria por parte
de los principales bancos centrales (excepto el de Japdn). El sector tecnoldgico, y particularmente las compaiias relacionadas con la inteligencia artificial, han sido las mas
beneficiadas. El S&P 500 y el Nasdaq Composite han tenido comportamientos positivos muy sélidos en el segundo semestre de un +7,71% el primero y un +8,90% el segundo, y en
el caso de este ultimo, ganando cerca de un 30% en el conjunto del afio (y de casi el 24% en el 2024 en el caso del SP500). Las bolsas se han visto apoyadas por una combinacion
de una progresiva reduccion de la inflacion, la flexibilizacion monetaria, la fortaleza de la economia de EE. UU. y el optimismo sobre la comercializacién y expansién del negocio de
la inteligencia artificial. La importancia de esta ultima ha impulsado las rentabilidades de las acciones vinculadas a este segmento con una subida del 50,5% en el indice NYSE
FANGH+, que incluye a las diez empresas tecnoldgicas mas importantes en EE.UU. Los sectores de salud e inmobiliario, sin embargo, han visto subidas mas modestas, reflejando su
naturaleza defensiva.

En Europa, el indice EuroStoxx 50 ha estado practicamente plano (+0,04%) en el semestre. En la Eurozona la disparidad de comportamiento de sus bolsas en la segunda mitad del
afo ha sido elevada, con el CAC 40 cayendo un -1,32% y subiendo el IBEX35 un +5,95% y el DAX aleman un 9,18%, reflejando una expectativa de consolidacion de la produccion
industrial junto con el crecimiento de las exportaciones y el MIB italiano un 3,11%. En Japon, el indice Nikkei 225 ha subido en el semestre un 0,79%, apoyado por un mejor entorno
econémico y con el respaldo de los sectores tecnolégico y manufacturero.

En este contexto, favorable para los activos de riesgo, el Fondo ha tenido una evolucién muy positiva, reforzada por el buen comportamiento de la bolsa espafiola frente a la media
de las bolsas europeas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo hemos mantenido una cartera de sesgo defensivo hacia valores con buenas perspectivas de resultados y que se benefician de un ciclo de bajadas de tipos
interés. A nivel sectorial, hemos estado sobre ponderados en servicios publicos, inmobiliarias, IT, industriales y consumo estable; neutrales en financieras e infra ponderados en
telecomunicaciones, materiales, salud, energia y consumo discrecional. El cambio mas significativo que adoptamos en el periodo fue tomar beneficios en financieras después de su
buen comportamiento y subir el peso en telecomunicaciones y consumo discrecional. El nivel de inversién se ha mantenido en torno al 100%.

c) indice de referencia.

Al ser un fondo referenciado, la gestién toma como referencia la rentabilidad de su indice de referencia, el IBEX 35, con el que ha mantenido una correlacion durante el periodo del
98,96%. La desviacion efectiva (tracking error) del fondo durante el periodo ha sido del 1,49%, en linea con la desviacion prevista.

d)  Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de la clase Estandar ha aumentado en un 1,04%; el de la clase Plus en un +7,09%; el de la clase Extra en un +5,79% y de la clase Sin Retro en un +56,89%.

El nimero de participes de la clase Estandar ha bajado en un 2,38% mientras que el nimero de participes de la clase Plus ha aumentado en un 5,51%, el de la clase Extra en un
9,41% y el de la clase Sin Retro en un 4,07%

La rentabilidad neta de la Clase Estandar en el semestre ha sido del 7,70%, en linea con la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35) del 7,68%. La rentabilidad neta de la
Clase Plus en el periodo ha sido del 8,09%, siendo superior en un 0,41% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35). La rentabilidad neta de la Clase Extra en el periodo
ha sido del 8,22%, siendo superior en un 0,54% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35). La rentabilidad neta de la Clase Sin Retro en el periodo ha sido del 8,57%,
siendo superior en un 0,89% a la rentabilidad de su indice de referencia (IBEX-35).

Los gastos directos soportados en el semestre por la clase estandar suponen el 1,194% del patrimonio, para la clase Plus el 0,842%, para la clase Extra el 0,678% y para la clase
Sin Retro el 0,336%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha mostrado en todas sus clases una rentabilidad superior a la rentabilidad media de los fondos de similar categoria gestionados por la gestora.

2.  INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre hemos bajado la exposicién en Talgo, Cellnex, LDA, Acciona Energia, BBVA, Bankinter, Sabadell, Naturgy, Indra, Acciona, Almirall, Redeia, IAG, EDPr y
Repsol. En contrapartida, hemos subido peso en Aena, Puig, Amadeus, Santander, Mapfre, Endesa, Acerinox, Iberdrola, Inditex, ACS, Telefénica, Arcelor Mittal, Richemont, Ryanair
y Ferrovial. Las principales contribuciones positivas al comportamiento del fondo han sido los largos en Ferrovial, IAG, Richemont, Santander, CaixaBank, Merlin, Iberdrola y Endesa
y los cortos en Repsol, Rovi, Acciona, Naturgy y Solaria; mientras que han contribuido negativamente los cortos en Cellnex, Telefénica, Amadeus, BBVA, Sabadell, Grifols, ACS,
Aena, Fluidra y Acerinox y los largos en Puig, Talgo, Indra y EDPr.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.
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El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 1,74%.
d) Otra informacién sobre inversiones.

La liquidez mantenida por el fondo ha sido remunerada al 1,97%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido del 13,37% acumulada en el afio, en todas las clases; mientras que la de su indice de referencia, el IBEX 35 ha sido del 13,26%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Caixabank AM en su compromiso por evolucionar hacia una economia sostenible en la que se combine la rentabilidad a largo plazo con la justicia social y la proteccion al medio
ambiente, establece en su Politica de implicacién los principios seguidos para la participacién en las decisiones de las sociedades en las que invierte a través de acciones de didlogo
y mediante el ejercicio de los derechos politicos asociados a su condicién de accionista.

La Sociedad Gestora ejercera el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo plazo de las compafiias en las que invierte y en consonancia con su
vision de inversion socialmente responsable. Se tendra en cuenta cuestiones medioambientales (por ejemplo, contaminacién, uso sostenible de los recursos, cambio climatico y
proteccion de la biodiversidad), sociales (por ejemplo, igualdad de género) y de gobernanza (por ejemplo, politicas remunerativas), en linea con su adhesién a los Principios para la
Inversion Responsable (PRI). Asi, a través del ejercicio del derecho de voto, se pretende influir en las politicas corporativas para la mejora de las deficiencias detectada en materia
ASG.

CaixaBank AM cuenta con una entidad asesora especializada en elaborar recomendaciones de voto sobre los asuntos que una determinada sociedad va a someter a votacion en su
junta de accionistas para formarse un juicio desde una perspectiva mas amplia y, asi, ejercitar los derechos referidos en linea con lo contenido en la presente declaracion.

La informacion de detalle de las actividades de voto, asi como nuestras politicas de sostenibilidad puede encontrarse en:
https://www.caixabankassetmanagement.com/page/sostenibilidad_am#politicas

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
De acuerdo con lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision, de 6 de abril de 2022, la informacién sobre sostenibilidad esta disponible en el anexo
de sostenibilidad al informe anual que forma parte de las cuentas anuales.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Por la parte de Renta Variable, respecto a las expectativas sobre la evolucion de los diferentes mercados bursatiles, el analisis externo ha ayudado a elaborar escenarios y asignar
probabilidades a la hora de decidir exposicion a cada area geografica y, dentro de esta, a cada pais.

En cuanto a la seleccion de sectores, el andlisis externo ha completado el interno para definir la ponderacion de las diferentes industrias y sectores en las inversiones en renta
variable. A nivel de selecciéon de compafias también juega un papel relevante.

Es muy relevante la aportacién de valor de los equipos de analisis de nuestros proveedores, y representa un papel fundamental en la gestion de las IIC en el proceso de inversién de
las mismas. Los gestores de CaixaBank Asset Management han seleccionado las diferentes acciones apoyandose en las recomendaciones de dichos analistas.

Destacan como proveedores de Renta Variable en el gasto de andlisis: Morgan Stanley, UBS, BofA Securities, JP Morgan y Goldman Sachs, representando estos cerca del 65% de
los gastos totales.
Los gastos de andlisis soportados por la IIC durante el ejercicio 2024 han ascendido a 48.863,93€ y los gastos previstos para el ejercicio 2025 se estima que seran de 68.219,47 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En la asignacién de activos el panorama para el primer semestre del afio es atractivo. A pesar del buen comportamiento de las bolsas durante el afio 2024, el crecimiento
econémico, los beneficios empresariales, el gasto del consumidor y el entorno de tipos favorece un comienzo de afio atractivo para los activos de riesgo. Aun asi, la politica abre
nuevos riesgos, por lo que no descartamos la necesidad de un enfoque mas tactico a lo largo de las préximas semanas. El crecimiento nominal mantiene el crecimiento de los
beneficios, y, aunque podamos sufrir reveses en los tipos largos, la retérica de los Bancos Centrales y la caida del precio del petréleo deberian limitar los dafios, mientras que la
ampliacién del crecimiento permite un entorno de diferenciales de crédito y periféricos, favorable.

Esperamos una mayor pendiente de la curva de tipos, provocada por una ligera bajada de los cortos y unos largos presionando al alza. Esto deberia recoger un entorno de
crecimiento resiliente y una inflacion controlada, aunque a niveles mas altos que en anteriores ciclos. La politica abre varios escenarios de "cara o cruz" no siendo posible anticipar el
resultado. La toma de posesién de Donald Trump y las distintas alternativas que pueda adoptar marcaran los préximos meses. Si vemos una version de Trump desreguladora y con
bajadas de impuestos favorecera a los mercados en general, especialmente a la divisa y a la renta variable, aunque con un dificil equilibrio con el mercado americano de deuda que
se tensionara incorporando presion a la renta variable. Si vemos la versiéon mas enfocada en politica anti inmigratoria y de aplicacion de aranceles de forma brusca podremos asistir
a una correccion fuerte de las bolsas en base a una preocupacion tanto por el crecimiento como por el efecto sobre los precios. En cualquier caso, pensamos que estas fuerzas
contrarias limitaran la propia actuacion de politicas econémicas muy agresivas.

El Fondo esta posicionado para un entorno de aumento de la volatilidad debido a la incertidumbre de las medidas politicas. En este sentido, estd mas enfocado en la seleccion de
valores que en los pesos por sectores. Priorizamos compafiias de calidad, con visibilidad en el crecimiento de ingresos y que no dependan de unos costes de financiacion muy bajos
para crecer de manera rentable ya que, aunque estemos en un ciclo de bajada de tipos, creemos que éstos se estabilizaran en niveles mas altos que en ciclos anteriores. La
evolucion del Fondo vendra, por tanto, determinada por la materializaciéon de este escenario.

10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

1) Datos cuantitativos:
- Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:

- Remuneracion Fija: 19.194.809 €
- Remuneracion Variable: 3.184.433 €

- Numero de beneficiarios (se especificara el nimero total de empleados y, dentro de éstos, el nimero de beneficiarios de remuneracion variable).

- Ndmero total de empleados: 292
- Numero de beneficiarios: 251

- Remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la IIC, indicando que no existe para aquellas IIC que no apliquen este tipo de remuneracion.
- No existe este tipo de remuneracion

- Remuneracion desglosada en:
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- Altos cargos: indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracion fija y variable.

o Numero de personas: 9
o Remuneracion Fija: 1.580.713 €
o Remuneracion Variable: 455.457 €

- Empleados cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (en el entendido de que todas las SGIIC cuentan con empleados dentro de este grupo):
indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracion fija y variable:

o Numero de personas: 8
o Remuneracion Fija: 1.195.946 €
o Remuneracion Variable: 419.251 €

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracion de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U constituye un aspecto fundamental de su gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las
practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo
con la normativa sectorial aplicable.

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de remuneracion, tanto en relacion
con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcién de lo anterior, Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados acorde con una gestién racional y eficaz del
riesgo, y la normativa aplicable a las IIC,s gestionadas. Dicha politica es consistente con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de
las instituciones de inversion colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracion
permite la aplicacion de una politica flexible de remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de remuneracion
variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracién variable, sus objetivos no deben incluir retos de negocio a nivel individual, del rea o de las
1IC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus remuneraciones o de las obligaciones con ellas
relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacién con el perfil de riesgo implicito en dicha estructura de remuneracién.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la
sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos
incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en
que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun proceda.
Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectiia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la elusién de las normas contenidas en la Politica.
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