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1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

CATEGORIA: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros 1IC; Vocacion inversora: Global; Perfil riesgo: 4 en una escala del 1 al 7
DESCRIPCION GENERAL: Fondo que invierte mas del 50% en otras IIC. El fondo invierte directa o indirectamente en cualquier activo de renta variable y renta fija. No existen
criterios predeterminados ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni
por capitalizaciéon bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises.
OPERATIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS: El fondo puede realizar operaciones con instrumentos derivados para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. La
metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo es la metodologia del compromiso. Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede

encontrar en su folleto informativo.

DIVISA DE DENOMINACION: EUR

2. DATOS ECONOMICOS

2.1. DATOS GENERALES

indice de rotacion de la cartera

Rentabilidad media de la liquidez (%
anualizado)

Periodo Actual

0,08
4,59

Periodo Anterior Ao actual  Afio anterior
0,26 0,22 0,45
4,82 4,70 3,96

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE SIN RETRO

Periodo Periodo Fecha Patrimonio Valor liquidativo Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado Base de
actual anterior (miles de euros) (euros) en el periodo, sobre - célculo
patrimonio medio Periodo Acumulada
N° de participaciones 2.033.824,91 2.011.455,57 Periodo 15.446 7,5945 Comision de gestion 0,10 0,20 Patrimonio
N° de participes 14 8 2023 13.291 6,6074 Comision de resultados 0,00 0,00 Resultados
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022 11.504 5,7175 Comision de gestion total 0,10 0,20 Mixta
por particip. (Euros) 2021 Comision de despositario 0,01 0,02 Patrimonio
Inversién minima:
CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE ESTANDAR
Periodo Periodo Fecha Patrimonio Valor liquidativo Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado Base de
actual anterior (miles de euros) (euros) en el periodo, sobre - calculo
patrimonio medio Periodo Acumulada
N° de participaciones 130.511,97 128.229,16 Periodo 2.934 22,4776 Comision de gestion 0,25 0,50 Patrimonio
N° de participes 106 94 2023 2.558 19,6144 Comisién de resultados 0,00 0,00 Resultados
Benef. brutos distrib. 0,00 0,00 2022 2.794 17,0237 Comisién de gestion total 0,25 0,50 Mixta
por particip. (Euros) 2021 18.477 21,0441 Comision de despositario 0,01 0,02 Patrimonio
Inversién minima: 600 EUR
2.2. COMPORTAMIENTO
2.2.1. Individual - CAIXABANK GLOBAL INVEST, Fl. Divisa EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE SIN RETRO
Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 14,94 3,11 1,31 1,34 8,58 15,56
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,47 31-10-24 -3,63 02-08-24 -
Rentabilidad méaxima (%) 1,76 06-11-24 1,76 16-08-24 -
CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE ESTANDAR
Acumulado Trimestral Anual
afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad 14,60 3,03 1,24 1,27 8,50 15,22 -19,10 22,53 29,09
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afos
Rentabilidad extremas* % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,47 31-10-24 -3,63 02-08-24 1,24 -
Rentabilidad méaxima (%) 1,75 06-11-24 1,76 16-08-24 0,00 -

* Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.
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Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,26 12,94 13,94 14,40 11,63 13,92
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11
EURO STOXX 50 Net Return 50%, 10,69 9,96 14,52 8,58 843 11,18
S&P 500 NetTR 50%
CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE SIN RETRO
Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 10,03 9,01 14,14 7,85 7,78 9,60
VaR histérico ** 6,37 6,37 6,42 6,48 6,53 6,59
CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE ESTANDAR
Acumulado Trimestral Anual
Volatilidad * de: afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidativo 10,03 9,01 14,14 7,85 7,78 9,60 16,31 10,62 10,64
VaR historico ** 7,20 7,20 7,28 11,03 7,46 7,55 11,29 11,29 8,18

* Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

**VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI

Acumulado Trimestral Anual
Ratio total de gastos * afio actual 31-12-24 30-09-24 30-06-24 31-03-24 2023 2022 2021 2019
CLASE SIN RETRO 0,94 0,23 0,23 0,24 0,24 0,98 0,51
CLASE ESTANDAR 1,24 0,31 0,31 0,31 0,31 1,28 1,27 1,28 1,44

* Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios

CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE SIN RETRO

Grafico evolucién valor liquidativo Ultimos & afios
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CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI CLASE ESTANDAR

Grafico evolucién valor liquidativo Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.2.2. Comparativa

Grafico rentabilidad semestral de los Gltimos 5§ afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio gestionado*

Vocacién inversora (miles de euros) N° de participes* Rentabilidad tral media**
Renta Fija euro 28.956.647 1.725.450 3,13
Renta Fija Internacional 3.562.174 616.221 6,14
Renta Fija Mixta Euro 1.262.321 51.810 3,37
Renta Fija Mixta Internacional 3.449.093 119.268 3,07
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.840.617 66.227 3,83
Renta Variable Euro 728.268 249.798 6,58
Renta Variable Internacional 17.829.885 1.923.866 6,11
IIC de gestion Pasiva (I) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 216.514 9.243 2,13
Garantizado de Rendimiento Variable 269.031 13.051 1,87
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.619.828 370.723 3,33
Global 6.683.882 222.245 4,15
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable 0 0 0,00
FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de deuda publica 0 0 0,00
FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja volatilidad 0 0 0,00
FMM estandar de valor liquidativo variable 17.880.257 309.848 1,58
Renta fija euro corto plazo 5.008.175 472.438 2,00
11IC que replica un indice 1.274.327 22.889 5,79
1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado 325.091 11.881 2,02
Total Fondo 91.906.108 6.184.958 3,61

*Medias.

(): Incluye I1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3. DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO AL CIERRE DEL PERIODO (IMPORTES EN MILES DE EUROS)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.359 94,44 17.144.879 98,61
* Cartera interior 0 0,00 206.639 1,19
* Cartera exterior 17.359 94,44 16.938.241 97,42
* Intereses cartera inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.029 5,60 735.225 4,23
(+/-) RESTO -8 0,04 -492.931 2,84
TOTAL PATRIMONIO 18.380 100,00 17.387.174 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

% sobre patrimonio medio

Variacién del Variacion del Variacién % Variacién respecto
periodo actual periodo anterior acumulada anual fin periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 17.387.174 15.849.210 15.849.210
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,23 -0,28 1,00 -571,31
Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,37 9,47 13,67 -51,18
(+) Rendimientos de gestion 4,53 9,64 14,02 -50,23
+ Intereses 0,07 0,05 0,12 65,59
+ Dividendos 0,07 0,05 0,12 62,53
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 57.876,47
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 4,35 9,52 13,72 -51,72
+ Otros Resultados 0,04 0,02 0,06 137,89
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,19 -0,37 -2,26
- Comisién de gestion -0,12 -0,12 -0,25 6,89
- Comisién de depositario -0,01 -0,01 -0,02 6,85
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 -1,08
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 63,64
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,04 -55,94
(+) Ingresos 0,01 0,02 0,02 -38,93
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,02 0,02 -38,65
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 18.379.562 17.387.174 18.379.562

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso
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3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1. INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR ESTIMADO DE REALIZACION (EN MILES DE EUROS) AL CIERRE DEL PERIODO

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
FONDO|MULTISAL EUR 0 0,00 207 1,19
TOTAL lIC 0 0,00 207 1,19
TOTAL INTERIOR 0 0,00 207 1,19
FONDO|DWS SMART INDUSTRIAL EUR 607 3,30 557 3,20
FONDO|VANGUARD US 500 STOC usD 1.113 6,05 995 5,72
ETF|ISHARES CORE EURO ST EUR 813 4,42 529 3,04
ETF|ISHARES CORE MSCI EU EUR 861 4,68 864 4,97
FONDOI|FTGF CLEARBRIDGE INF EUR 523 2,85 473 2,72
FONDOI|GUINNESS PLC SUST EN EUR 454 2,47 480 2,76
FONDO|BROWN ADVISORY US EQ usD 959 5,22 874 5,03
ETF|ISHARES AUTOMATION & UsD 715 3,89 659 3,79
FONDO|NORDEA GLB STABLE EQ EUR 699 3,80 0 0,00
FONDOIPICTET DIGITAL-I USD UsD 698 3,80 668 3,84
FONDOIPICTET PREMIUM BRAND EUR 577 3,14 517 2,97
FONDO|ROBECO BP U.S. PREMI UsD 920 5,00 852 4,90
FONDOIPICTET SECURITY-I US usD 520 2,83 483 2,78
FONDOICT LUX PAN EUROPE SM EUR 515 2,80 685 3,94
FONDO|NORDEA GLB CLIMATE A EUR 0 0,00 436 2,51
FONDOJAMUNDI IDX MSCI EURO EUR 948 5,16 954 5,49
FONDO|WELLINGTON GLB QUALI usD 548 2,98 498 2,86
FONDO|BLACKROCK GLB CONTIN EUR 830 4,52 869 5,00
FONDOIFIDELITY GLB TECH-IU usD 627 3,41 579 3,33
FONDOIALLIANZ GLB ARTIFICI EUR 586 3,19 524 3,02
FONDO|JPM EUROPE STGIC VAL EUR 504 2,74 585 3,37
FONDOJJANUS H HORIZON PAN EUR 453 2,47 812 4,67
FONDOIINVESCO PAN EUROPE E EUR 380 2,07 661 3,80
FONDO|SCHRODER ISF EMERGMK UsD 822 4,47 806 4,64
FONDO|CAPITAL GROUP NEW PE EUR 1.072 5,83 993 5,71
FONDO|EDMOND DE ROTHSCHILD EUR 614 3,34 0 0,00
FONDOIINVESCO GLB CONSUMER EUR 0 0,00 584 3,36
TOTAL lIC 17.359 94,43 16.938 97,42
TOTAL EXTERIOR 17.359 94,43 16.938 97,42
TOTAL INVERSION FINANCIERA 17.359 94,43 17.145 98,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS, AL CIERRE DEL PERIODO (% SOBRE EL PATRIMONIO TOTAL)

TIPO DE ACTIVO

®IC - Fondos de inversian
@RV - Renta variable

3.3. OPERATIVA EN DERIVADOS

RESUMEN DE LAS POSICIONES ABIERTAS AL CIERRE DEL PERIODO (IMPORTES EN MILES DE EUROS)

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Total Operativa Derivados Derechos 0
INVESCO PAN EUROPE E FONDOIINVESCO PAN EUROPE E 311 Inversion
ALLIANZ GLB ARTIFICI FONDOIALLIANZ GLB ARTIFICI 240 Inversion
AMUNDI IDX MSCI EURO FONDOJAMUNDI IDX MSCI EURO 750 Inversion
DWS SMART INDUSTRIAL FONDO|DWS SMART INDUSTRIAL 511 Inversion
Total Operativa Derivados Obligaciones Otros 1.812
Total Operativa Derivados Obligaciones 1.812
4. HECHOS RELEVANTES
Si No
a.Suspension Temporal de suscripciones / reembolsos X
b.Reanudacién de suscripciones / reembolsos X
c.Reembolso de patrimonio significativo X
d.Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e.Sustitucion de la sociedad gestora X
f.Sustitucion de la entidad depositaria X
g.Cambio de control de la sociedad gestora X
h.Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i.Autorizacion del proceso de fusion X

j.Otros Hechos Relevantes

x




€ CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

5. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS RELEVANTES |

H) Verificar y registrar a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del
folleto de CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el numero 4027), al objeto de redenominar la
clase CARTERA que pasa a denominarse clase SIN RETRO y modificar el colectivo de inversores de esa misma clase.

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES |

Si No
a.Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b.Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c.Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la CNMV) X
d.Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador,
respectivamente
e.Se ha adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
alguno de estos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
f.Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositario, u
otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g.Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC
h.Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES |

a) Al finalizar el periodo existe 1 participe con 14.486.770,66, euros que representan el 78,82%, del patrimonio respectivamente.
h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario, compra/venta de |IC propias y otras por un importe en valor absoluto
de 194.328,74 EUR. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV |

No aplicable

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO |

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En el segundo semestre de 2024, la economia global mostré signos de desaceleracion. En Estados Unidos, el crecimiento del PIB se moder6, cerrando el afio con un crecimiento
anual del 2.9%. La inflacién comenzé a estabilizarse alrededor del nivel del 2.4%. En la Eurozona, el crecimiento ha sido mas débil, con un aumento del PIB del 1.5%. China
experimento un crecimiento del 4.8%, afectada por la regulacién gubernamental y un mercado inmobiliario enfriandose. Los mercados emergentes han tenido comportamientos
dispares, con algunos paises beneficiandose de los precios mas altos de algunas materias primas, mientras que otros han tenido que afrontar inestabilidades politicas.

En esta segunda parte del afio 2024, los bancos centrales continuaron con las politicas de relajacion de tipos. La Reserva Federal de EE.UU. ha reducido sus tipos hasta el 4.5%
desde el 5,5%, enfocandose en apoyar el crecimiento econdémico. El Banco Central Europeo, por su parte, ha reducido los tipos de interés al 3% en este segundo semestre
buscando también estimular la economia de la Eurozona. En mercados emergentes, Turquia liderd las bajadas de tipos con una reduccién de 250 puntos basicos. El Banco de
Japon mantuvo su politica monetaria ultra laxa, buscando alcanzar su objetivo de inflacién del 2% a pesar de realizar una subida de tipos en el mes de Julio.

Respecto a las tensiones geopoliticas, la eleccion de Lai Ching-te en Taiwan intensificé las tensiones con China, que declaré que se podia calificar este hecho como una cuestion de
"guerra o paz". Por su parte, el conflicto en Ucrania ha continuado afectando la estabilidad global ya que sigue siendo una fuente de incertidumbre respecto a cual pueda ser su
conclusion, especialmente tras la eleccion de Donal Trump. En oriente medio, las tensiones entre Israel y Hamas, con la intervencion de Irén, se intensificaron llevando a una mayor
inestabilidad militar en la regién tras la invasion del Libano por parte de Israel. Por otro lado, y en relacién con el calentamiento global, la cumbre climatica COP29 en Sudafrica llego
a una conclusion sin precedentes respecto a los compromisos a adoptar en las principales economias para reducir las emisiones, con el cono sur exigiendo fondos equitativos para
poder avanzar en la transicién energética.

Respecto al mercado de renta fija, el afio ha sido positivo, con rentabilidades atractivas en los bonos. Los recortes de tipos de la Reserva Federal han contribuido a un entorno
favorable para estos mercados. Los bonos corporativos han tenido el mejor comportamiento, y dentro de estos, los bonos de alto rendimiento (high yield) han subido alrededor de un
8% en el conjunto del afio tanto en EEUU como en Europa.

Los mercados bursatiles por su parte han tenido un afio espectacular, impulsados por el fuerte crecimiento econémico y el cambio de la direccién de la politica monetaria por parte
de los principales bancos centrales (excepto el de Japdn). El sector tecnoldgico, y particularmente las compafiias relacionadas con la inteligencia artificial, han sido las mas
beneficiadas. El S&P 500 y el Nasdaq Composite han tenido comportamientos positivos muy sélidos en el segundo semestre de un +7,71% el primero y un +8,90% el segundo, y en
el caso de este ultimo, ganando cerca de un 30% en el conjunto del afio (y de casi el 24% en el 2024 en el caso del SP500). Las bolsas se han visto apoyadas por una combinacion
de una progresiva reduccion de la inflacién, la flexibilizacion monetaria, la fortaleza de la economia de EE.UU. y el optimismo sobre la comercializacién y expansion del negocio de la
inteligencia artificial. La importancia de esta ultima ha impulsado las rentabilidades de las acciones vinculadas a este segmento con una subida del 50,5% en el indice NYSE FANG+,
que incluye a las diez empresas tecnoldgicas mas importantes en EE.UU. Los sectores de salud e inmobiliario, sin embargo, han visto subidas mas modestas, reflejando su
naturaleza defensiva.

En Europa, el indice EuroStoxx 50 ha estado practicamente plano (+0,04%) en el semestre. En la Eurozona la disparidad de comportamiento de sus bolsas en la segunda mitad del
afio ha sido elevada, con el CAC 40 cayendo un -1,32%, subiendo el IBEX35 un +5,95%, el DAX aleman subiendo un 9,18%, reflejando una expectativa de consolidacién de la
produccién industrial junto con el crecimiento de las exportaciones y el MIB italiano un 3,11%. En Japdn, el indice Nikkei 225 ha subido en el semestre un 0,79%, apoyado por un
mejor entorno econémico y con el respaldo de los sectores tecnolégico y manufacturero.

Respecto a otras clases de activos, el oro ha subido en el semestre casi un 10% acumulando una subida total en el afio de cerca del 21% apoyado por la caida de los tipos de
interés en EE.UU., las fuertes compras por parte de los bancos centrales y un renovado interés de los inversores minoristas, en un contexto de riesgo geopolitico elevado. Por su
parte, los activos digitales como Bitcoin y Ethereum también han tenido subidas significativas. En el caso del Bitcoin se alcanzaron maximos histéricos, impulsados por una adopcién
mas amplia de los inversores, la aprobacion regulatoria de los ETFs de Bitcoin en EEUU y las elecciones americanas. El délar se ha apreciado en el afio entre un 7% y un 11%
frente a las principales divisas globales, reflejando la fortaleza del billete verde y de su economia junto con un ciclo de tipos mas adelantado en EEUU. Las materias primas han
tenido comportamientos dispares con los metales industriales, la energia y los productos agricolas en territorio negativo de rentabilidad en el segundo semestre, siendo el petréleo y
el oro las materias primas que logran terminar el conjunto del afio en rentabilidades positivas.

En este sentido, la evolucién de la bolsa americana y del délar han impactado muy positivamente en el fondo. Asimismo, las posiciones mantenidas en fondos vinculados a
tecnologia e inteligencia artificial han tenido una gran contribucion a la rentabilidad del fondo Global Invest en el periodo.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante este periodo hemos disminuido ligeramente la exposicion a renta variable tras el buen comportamiento de los mercados bursatiles durante el afio. Al cierre de periodo el
nivel de inversion en renta variable se situd en el 94,44%.

A nivel geografico, se ha mantenido estable el peso en Europa y se ha aumentado ligeramente en mercados emergentes a costa de reducirlo en Estados Unidos y Japén.

En cuanto a divisas, la mayor exposicion es el délar estadounidense con un peso alineado con la posicién que tenemos en bolsa americana.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice unicamente a efectos informativos o comparativos. El indice de referencia tiene la siguiente composicion: 50% EuroStoxx
50 Net Return (SX5T) + 50% Standard & Poor's Total Return Net (SPTR500N).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la liC.

El patrimonio de la clase estandar a cierre del periodo se ha situado en 2.933.600,88 euros (aumentando en 170,233,21 euros) y el de la clase sin retro ha sido de 15.445.960,98
euros (aumentando en 822.154,56). El nimero de participes ha aumentado de 94 a 106 en la clase estdndar y de 8 a 14 participes en la clase sin retro. Los gastos directos
soportados por la IIC durante el periodo han supuesto para la clase estandar un 0,29% y los gastos indirectos un 0,3297% mientras que para la clase sin retro han supuesto un
0,1392% y 0,32979% respectivamente.

La rentabilidad de la clase estandar en el periodo de referencia ha sido del 4,30% mientras que la de la clase sin retro ha sido del 4,46%. La rentabilidad del fondo ha sido inferior a
la del indice de referencia (50% EuroStoxx 50 Net Return (SX5T) + 50% Standard & Poor's Total Return Net (SPTR500N)) que fue del 6,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad se sittia por encima de la rentabilidad media de los fondos gestionados por la gestora con la misma vocacion inversora que es del 4,15% y de la rentabilidad media de
la gestora (3,62%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En este entorno de mercados, las principales operaciones realizadas en renta variable son la compra de los fondos EdR Big Data, Guinness Sustainable Energy, Nordea Global
Stable Equity y JPM Europe Strategic Value, mientras que por el lado de las ventas hemos deshecho posiciones en los fondos Invesco Global Consumer Trends, CaixaBank
Multisalud y Nordea Global Climate & Environment.

Los fondos y ETFs que presentan una mayor contribucién a la rentabilidad de la cartera en el periodo son los fondos Vanguard US 500 Index, Wellington Global Quality Growth y
Brown Advisory US Equity Growth. Por el contrario, los fondos que detraen rentabilidad son Guinness Sustainable Energy, Invesco Pan European Equity y Janus Henderson Pan
European Smaller Companies.

La exposicion a ddlar estadounidense y libra esterlina se ha modulado en funcién de las expectativas de tipos de interés por parte de la Reserva Federal y el Banco Central Europeo.
Al cierre del semestre las principales posiciones en otras divisas son de un 49,27% en ddlar estadounidense, 6,92% en libra esterlina, 3,78% en franco suizo y 1,98% en corona
danesa, entre otras.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. La metodologia aplicada para calcular la
exposicion total al riesgo es la metodologia del compromiso. Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo. El
grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 10,42%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje total invertido en otras Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) supone el 94,44% del patrimonio destacando BlackRock y Pictet.

La remuneracion de la liquidez mantenida por la IIC: 4,59%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad durante el periodo de referencia de la clase estandar y de la clase sin retro ha sido de 10,03%, inferior a la del indice de referencia (10,69%) y superior a la de la letra
del tesoro con vencimiento a un afio (0,10%).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En la asignacién de activos el panorama para el primer semestre del afio es atractivo. A pesar del buen comportamiento de las bolsas durante el afio 2024, el crecimiento
econémico, los beneficios empresariales, el gasto del consumidor y el entorno de tipos favorece un comienzo de afio atractivo para los activos de riesgo. Aun asi, la politica abre
nuevos riesgos, por lo que no descartamos la necesidad de un enfoque mas tactico a lo largo de las préximas semanas. El crecimiento nominal mantiene el crecimiento de los
beneficios, y, aunque podamos sufrir reveses en los tipos largos, la retérica de los Bancos Centrales y la caida del precio del petréleo deberian limitar los dafios, mientras que la
ampliacion del crecimiento permite un entorno de diferenciales de crédito y periféricos, favorable.

Esperamos una mayor pendiente de la curva de tipos, provocada por una ligera bajada de los cortos y unos largos presionando al alza. Esto deberia recoger un entorno de
crecimiento resiliente y una inflacién controlada, aunque a niveles mas altos que en anteriores ciclos. La politica abre varios escenarios de "cara o cruz" no siendo posible anticipar el
resultado. La toma de posesion de Donald Trump y las distintas alternativas que pueda adoptar marcaran los préximos meses. Si vemos una version de Trump desreguladora y con
bajadas de impuestos favorecera a los mercados en general, especialmente a la divisa y a la renta variable, aunque con un dificil equilibrio con el mercado americano de deuda que
se tensionara incorporando presion a la renta variable. Si vemos la version mas enfocada en politica anti inmigratoria y de aplicacion de aranceles de forma brusca podremos asistir
a una correccion fuerte de las bolsas en base a una preocupacion tanto por el crecimiento como por el efecto sobre los precios. En cualquier caso, pensamos que estas fuerzas
contrarias limitaran la propia actuacion de politicas econémicas muy agresivas.

Ante este escenario y con una vocacion mas tactica, comenzamos el afio con una escasa presencia de apuestas significativas, aunque con una vision constructiva hacia el mercado
norteamericano y muy atentos a las elecciones en Alemania de Febrero, que podrian implicar un cambio basado en una ampliacion de déficit fiscal aleman y, por tanto, un mayor
crecimiento potencial en Europa. Esto afectaria a nuestra vision de las bolsas ya que la renta variable europea podria tomar el relevo a la americana en el afio 2025. En tipos de
interés habra que estar atentos a la decisién de aumentar duracién segun el mercado haya descontado todas las noticias positivas del crecimiento global.

En este sentido, esperamos un comportamiento positivo del fondo en los préximos meses gracias a una adecuada diversificacion geografica y sectorial que nos deberia ayudar a
navegar en un entorno de mayor volatilidad, pero apoyado en un crecimiento econémico sélido y unos beneficios empresariales que deberian seguir dando soporte a los mercados.

10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

1) Datos cuantitativos:
- Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:

- Remuneracion Fija: 19.194.809 €
- Remuneracion Variable: 3.184.433 €

- Numero de beneficiarios (se especificara el nimero total de empleados y, dentro de éstos, el nimero de beneficiarios de remuneracion variable).

- Nimero total de empleados: 292
- Numero de beneficiarios: 251

- Remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC, indicando que no existe para aquellas IC que no apliquen este tipo de remuneracion.
- No existe este tipo de remuneracion

- Remuneracion desglosada en:

- Altos cargos: indicando el niumero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracién fija y variable.

o Numero de personas: 9
o Remuneracion Fija: 1.580.713 €
o Remuneracion Variable: 455.457 €

- Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (en el entendido de que todas las SGIIC cuentan con empleados dentro de este grupo):
indicando el nimero de personas incluidas en esta categoria y desglosando en remuneracion fija y variable:

o Numero de personas: 8
o Remuneracion Fija: 1.195.946 €
o Remuneracion Variable: 419.251 €

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneraciéon de Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U constituye un aspecto fundamental de su gobierno corporativo, dada la potencial influencia que las
préacticas de remuneracién pueden ejercer sobre el perfil de riesgo de la SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo
con la normativa sectorial aplicable.

Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de remuneracion, tanto en relacion
con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcién de lo anterior, Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados acorde con una gestion racional y eficaz del
riesgo, y la normativa aplicable a las IIC,s gestionadas. Dicha politica es consistente con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de
las instituciones de inversion colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracion
permite la aplicacion de una politica flexible de remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de remuneracion
variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracién variable, sus objetivos no deben incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las
1IC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las areas que supervisan
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Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus remuneraciones o de las obligaciones con ellas
relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacién con el perfil de riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generaciéon de valor a largo plazo y a la
sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de remuneracién (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos
incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracién variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en
que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segtn proceda.
Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectiia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la elusion de las normas contenidas en la Politica.

11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS GARANTIAS Y
SWAPS DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)




