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1. POLITICA D'INVERSIO | DIVISA DE DENOMINACIO

CATEGORIA: Tipus de fons: D'altres; Vocaci6 inversora: Renda variable internacional; Perfil de risc: 6 (En una escala del 1 al 7)

DESCRIPCIO GENERAL: L'exposicio a renda variable serd com a minim del 75%, i d'aquest comunicat, almenys el 75% estara emesa per entitats radicades al Japo, i es pot
invertir en valors emesos per entitats radicades en altres paisos pertanyents a 'OCDE, inclosos mercats emergents fins a un maxim del 15%. Habitualment I'exposici6 del fons a
renda variable sera del 100%, perd podra variar segons les estimacions respecte a I'evolucié del mercat, i es pot invertir en titols de baixa, mitjana o, fonamentalment, alta
capitalitzacié borsaria. L'exposicié maxima a risc divisa podra superar el 30%.

OPERACIONS EN INSTRUMENTS DERIVATS: El fons pot dur a terme operacions amb instruments derivats amb la finalitat d'inversié per gestionar d'una manera més eficag la
cartera. La metodologia aplicada per calcular I'exposicio total al risc és la metodologia del compromis. Una informacié més detallada sobre la politica d'inversié del fons es pot
consultar en el seu fullet informatiu. La metodologia aplicada per a calcular I'exposicio total al risc de mercat és el metode del compromis. Una informacié més detallada sobre la
politica d'inversio del fons es pot trobar en el seu fullet informatiu.

DIVISA DE DENOMINACIO: EUR

2. DADES ECONOMIQUES

2.1. DADES GENERALS

Periode actual Periode anterior Any actual  Any anterior
index de rotacié de la cartera 0,28 0,18 0,28 0,35
0,84 0,62 0,84 0,43

Rendibilitat mitjana de la liquiditat (%
anualitzat)
Nota: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons el cas. En el cas d'lIC el valor liquidatiu no es determini diariament, les dades es refereixen a I'Gltim disponible.
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Periode Periode Data Patrimoni (milers Valor liquidatiu Comissigns aplicades % cobrat efectivament Bas‘e de
actual anterior d'euros) (euros) en el periode, sobre - calcul
patrimoni mitja Periode Acumulada
Nre. de participacions 66.589.252,08  67.196.294,35 Periode 591.429 8,8818 Comissio de gestio 0,30 0,30 Patrimoni
N° de particips 341.132 356.544 2023 544.958 8,1099 Comissi6 de resultats 0,00 0,00 Resultats
Benef. bruts distrib. per 0,00 0,00 2022 763.522 6,9436 Comissié de gesti¢ total 0,30 0,30 Mixta
particip. (Euros) 2021 1.295.435 7,8057 Comissié de dipositari 0,02 0,02 Patrimoni
Inversié minima:
2.2. COMPORTAMENT
2.1 jvidyal - CAIXABANK MASTER RV JAPON ADVISED BY, Fl. Divisa EUR
ﬁ'endl‘g}matd (%3 anuai ltzag
CAIXABANK MASTER RV JAPON ADVISED BY, FI
Acumulat Trimestral Anual
any actual 30-06-24 31-03-24 311223 30-09-23 2023 2022 2021 2019
Rendibilitat 9,62 -1,12 10,76 3,63 -0,18 16,80 -11,04
Trimestre actual Ultim any Ultims 3 anys
Rendibilitats extremes* % Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -2,33 25-04-24 -2,33 25-04-24 -
Rendibilitat maxima (%) 2,52 30-04-24 2,57 13-02-24 -

* Només se n'informa per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s'hagi modificat la vocacio inversora. Fa referéncia a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors
liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només se n'informa si s’ha mantingut una politica d'inversié homogénia en el periode.

Mesures de risc (%)

Acumulat Trimestral Anual
Volatilitat * de: any actual 30-06-24 31-03-24 311223 30-09-23 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,10 14,40 11,63 12,03 12,10 13,92 19,30
Letra Tesoro 1 afo 0,12 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11 0,07
MSCI Japan JPY NetR (Open) 100% 16,31 17,26 15,19 17,28 12,44 14,16 17,01

* Volatilitat historica: indica el risc d'un valor en un periode, a més volatilitat més risc. Per poder comparar s'ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només s'informa de la volatilitat per als periodes amb politica

d'inversié homogeénia.

**VaR historic: indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repeteix el comportament de la IIC dels ultims 5 anys. La dada és a finals del periode de referéncia.
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Acumulat Trimestral Anual
Volatilitat * de: any actual 30-06-24 31-03-24 31-12-23 30-09-23 2023 2022 2021 2019
Ibex-35 Net TR 13,10 14,40 11,63 12,03 12,10 13,92 19,30
Letra Tesoro 1 afo 0,12 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11 0,07
MSCI Japan JPY NetR (Open) 100% 16,31 17,26 15,19 17,28 12,44 14,16 17,01

CAIXABANK MASTER RV JAPON ADVISED BY, FI

Acumulat Trimestral Anual
Volatilitat * de: any actual 30-06-24 31-03-24 31-12-23 30-09-23 2023 2022 2021 2019
Valor Liquidatiu 13,96 14,72 13,13 15,10 13,60 14,00 18,44
VaR histoéric ** 9,04 9,04 9,11 9,18 9,25 9,18 9,45

* Volatilitat historica: indica el risc d'un valor en un periode, a més volatilitat més risc. Per poder comparar s'ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només s'informa de la volatilitat per als periodes amb politica
d'inversié homogeénia.
** VaR historic: indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repeteix el comportament de la IIC dels ultims 5 anys. La dada és a finals del periode de referéncia.

Despeses (% s/ patrimoni mitja)

CAIXABANK MASTER RV JAPON ADVISED BY, FI

Acumulat Trimestral Anual
Ratio total de despeses * any actual 30-06-24 31-03-24 31-12-23 30-09-23 2023 2022 2021 2019
CAIXABANK MASTER RV 0,33 0,16 0,16 0,17 0,17 0,66 0,69 0,67 0,42
JAPON ADVISED BY. FI
* Inclou totes les despeses directes que hi ha hagut en el periode de referéncia: comissié de gestié sobre patrimoni, comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris de fir it) i la resta de

despeses de gestio corrent, en termes de tant per cent sobre el patrimoni mitja del periode. En cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del patrimoni en altres IIC s'inclouen també les despeses
efectuades indirectament, derivades d'aquestes inversions, que inclouen les comissions de subscripcié i de reemborsament. Aquest ratio no inclou la comissié de gestié sobre resultats ni els costos per la compravenda
de valors.

Evolucio6 del valor liquidatiu darrers 5 anys Rendibilitat semestral dels tltims 5 anys

CAIXABANK MASTER RV JAPON ADVISED BY, FI
Grafico evolucién valor liquidativo Ultimos & afios Grafico rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios
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2.2.2. Comparativa

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el periode de referéncia dels fons gestionats per la societat gestora es presenta en el quadre adjunt. Els fons s'agrupen
segons la vocacié inversora.

Patrimoni gestionat*

o P - L e
(milers d'euros) N° de particips Rendibilitat semestral mitjana

Vocaci6 inversora

Renda fixa euro 30.758.310 1.790.468 -0,21
Renda fixa internacional 3.988.249 630.873 1,50
Renda fixa mixta euro 1.456.279 57.637 1,87
Renda fixa mixta internacional 3.760.414 131.416 2,35
Renda variable mixta euro 0 0 0,00
Renda variable mixta internacional 1.883.484 72.565 5,41
Renda variable euro 671.163 251.399 11,46
Renda variable internacional 15.784.698 1.966.566 15,81
1IC de gesti6 passiva (1) 0 0 0,00
Garantit de rendiment fix 233.710 9.823 0,81
Garantit de rendiment variable 296.003 14.235 1,54
De garantia parcial 0 0 0,00
Retorn absolut 2.591.099 379.882 3,20
Global 6.547.895 226.227 7,68
FMM a curt termini de valor liquidatiu variable 0 0 0,00
FMM a curt termini de valor liquidatiu constant de deute publica 0 0 0,00
FMM a curt termini de valor liquidatiu de baixa volatilitat 0 0 0,00
FMM estandard de valor liquidatiu variable 13.046.624 242.206 1,71
Renda fixa euro curt termini 2.875.784 469.637 1,58
1IC que replica un index 1.342.064 21.954 14,00
1IC amb objectiu concret de rendibilitat no garantit 631.441 25.150 1,74
Total Fons 85.867.218 6.290.038 4,48
*Mitjanes.

(1): inclou 1IC que reprodueixen un index, fons cotitzats (ETF) i IIC amb objectiu concret de rendibilitat no garantit.
** Rendibilitat mitjiana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode
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2.3. DISTRIBUCIO DEL PATRIMONI AL TANCAMENT DEL PERIODE (IMPORTS EN MILERS D'EUROS)

Fi periode actual

Fin periode anterior

Distribuci6 del patrimoni Import % sobre patrimoni Import % sobre patrimoni
(+) INVERSIONS FINANCERES 527.401 89,17 471.876.620 86,59
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 527.401 89,17 471.876.620 86,59
* Interessos cartera inversio 0 0,00 0 0,00
* Inversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 58.299 9,86 64.252.373 11,79
(+/-) RESTA 5.730 0,97 8.829.306 1,62
TOTAL PATRIMONI 591.429 100,00 544.958.299 100,00

Notes:
El periode fa referéncia al trimestre o semestre, segons el cas.
Les inversions financeres s'indiquen a valor estimat de realitzacio.

2.4. ESTAT DE VARIACIO PATRIMONIAL

% sobre patrimonio medio

Variacié del Variacié del Variaci6é acumulada % Variacié respecte fi
periode actual periode anterior anual periode anterior
PATRIMONI FI PERIODE ANTERIOR (milers d'euros) 544.958 538.327.942 544.958.299
+ Subscripcions/ reemborsaments (net) -0,85 -2,15 -0,85 -57,47
Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendiments nets 8,94 3,40 8,94 183,59
(+) Rendiments de gestio 9,36 3,78 9,36 167,02
+ Interessos 0,06 0,11 0,06 -38,84
+ Dividends 0,99 0,91 0,99 16,90
+ Resultats en renda fixa (fetes o no) 0,00 0,00 0,00 -2.288,67
+ Resultats en renda variable (fetes o no) 7,80 2,33 7,80 260,41
+ Resultat en diposits (fetes o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultat en derivats (fetes o no) 1,10 0,38 1,10 214,46
+ Resultat en IIC (fets o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Altres resultats -0,59 0,05 -0,59 -1.458,29
+ Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Despeses repercutides -0,42 -0,39 -0,42 17,48
- Comissio de gestid -0,30 -0,31 -0,30 6,11
- Comissié de dipositari -0,02 -0,02 -0,02 6,11
- Despeses per serveis exteriors 0,00 0,00 0,00 25,70
- Altres despeses de gestio corrent 0,00 0,00 0,00 11,42
- Altres despeses repercutides -0,10 -0,06 -0,10 85,28
(+) Ingressos 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Comissionis de descompte a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Altres ingressos 0,00 0,01 0,00 -100,00
PATRIMONI FI PERIODE ACTUAL (milers d'euros) 591.429.379 544.958.299 591.429.379

Nota: el periode fa referéncia al trimestre o semestre, segons el cas.

3. INVERSIONS FINANCERES

3.1. INVERSIONS FINANCERES A VALOR ESTIMAT DE REALITZACIO (EN MILERS D'EUROS) AL TANCAMENT DEL PERIODE

Periode actual

Periode anterior

Descripci6 de la inversié i emissor Divisa Valor de % Valor de %
mercat mercat
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIOR 0 0,00 0 0,00
ACCIONESIAISIN CORP JPY 7.874 1,33 5.083 0,93
ACCIONES|TIS INC JPY 5.487 0,93 4.389 0,81
ACCIONES|ASAHI GROUP HOLDINGS JPY 7.118 1,20 6.696 1,23
ACCIONES|ASICS CORP JPY 9.171 1,55 6.750 1,24
ACCIONES|ISUZU MOTORS LTD JPY 6.594 1,11 5.671 1,04
ACCIONES|IBIDEN CO LTD JPY 9.792 1,66 9.013 1,65
ACCIONES|INTERNET INITIATIVE JPY 3.318 0,56 0 0,00
ACCIONES|SMC CORP JPY 0 0,00 9.299 1,71
ACCIONES|RENESAS ELECTRONICS JPY 18.091 3,06 15.742 2,89
ACCIONES|SOMPO HOLDINGS INC JPY 16.788 2,84 11.506 2,11
ACCIONES|ORIX CORP JPY 9.981 1,69 8.209 1,51
ACCIONES|OLYMPUS CORP JPY 6.454 1,09 5.586 1,02
ACCIONES|KAJIMA CORP JPY 6.654 1,13 3.781 0,69
ACCIONES|KADOKAWA CORP JPY 4.349 0,74 2.803 0,51
ACCIONES|KAWASAKI HEAVY INDUS JPY 8.164 1,38 5.539 1,02
ACCIONES|KANSAI PAINT CO LTD JPY 5.067 0,86 3.748 0,69
ACCIONES|KEYENCE CORP JPY 10.292 1,74 9.967 1,83
ACCIONES|SANKYU INC JPY 2.702 0,46 2.547 0,47
ACCIONES|SHIN-ETSU CHEMICAL C JPY 12.794 2,16 15.448 2,83
ACCIONES|JFE HOLDINGS INC JPY 3.091 0,52 0 0,00
ACCIONES|SUMITOMO METAL MININ JPY 5.321 0,90 5.095 0,93
ACCIONES|SUMITOMO REALTY & DE JPY 9.628 1,63 7.094 1,30
ACCIONES|SONY GROUP CORP JPY 17.417 2,94 14.093 2,59
ACCIONES|TAIYO YUDEN CO LTD JPY 7.832 1,32 7.902 1,45
ACCIONES|DAIICHI SANKYO CO LT JPY 15.841 2,68 12.619 2,32
ACCIONES|DAIKIN INDUSTRIES LT JPY 8.711 1,47 9.374 1,72
ACCIONES|DAICEL CORP JPY 6.117 1,03 5.249 0,96
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ACCIONES|KDDI CORP JPY 7.865 1,33 3.636 0,67
ACCIONES|DAIWA HOUSE INDUSTRY JPY 7.983 1,35 9.769 1,79
ACCIONES|CHUGAI PHARMACEUTICA JPY 10.358 1,75 12.994 2,38
ACCIONES|TDK CORP JPY 20.950 3,54 15.372 2,82
ACCIONES|T&D HOLDINGS INC JPY 4.402 0,74 3.400 0,62
ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 32.352 5,47 22.554 4,14
ACCIONES|TOYOTA MOTOR CORP JPY 9.471 1,60 9.974 1,83
ACCIONES|TOYOTA TSUSHO CORP JPY 5.794 0,98 6.347 1,16
ACCIONES|NIKON CORP JPY 0 0,00 3.424 0,63
ACCIONES|NICHIREI CORP JPY 2.985 0,50 2.754 0,51
ACCIONES|NIPPON EXPRESS HOLDI JPY 2.594 0,44 4.744 0,87
ACCIONES|JAPAN AIRLINES CO LT JPY 0 0,00 2.425 0,44
ACCIONES|NIPPON TELEGRAPH & T JPY 0 0,00 10.416 1,91
ACCIONESINITERRA CO LTD JPY 0 0,00 2.430 0,45
ACCIONES|NH FOODS LTD JPY 2.821 0,48 0 0,00
ACCIONESINIPPON YUSEN KK JPY 0 0,00 2.526 0,46
ACCIONES|NOF CORP JPY 3.670 0,62 4.004 0,73
ACCIONESINITORI HOLDINGS CO L JPY 0 0,00 2.872 0,53
ACCIONES|NIFCO INC/JAPAN JPY 3.269 0,55 1.202 0,22
ACCIONESINEXON CO LTD JPY 7.362 1,24 8.880 1,63
ACCIONES|HAMAMATSU PHOTONICS JPY 3.593 0,61 0 0,00
ACCIONES|BANDAI NAMCO HOLDING JPY 0 0,00 3.549 0,65
ACCIONES|HIROSE ELECTRIC CO L JPY 0 0,00 4.348 0,80
ACCIONES|FAST RETAILING CO LT JPY 10.679 1,81 14.360 2,64
ACCIONES|FANUC CORP JPY 7.518 1,27 0 0,00
ACCIONES|HOSHIZAKI CORP JPY 4.819 0,81 0 0,00
ACCIONES|HONDA MOTOR CO LTD JPY 20.556 3,48 15.902 2,92
ACCIONES|MATSUKIYOCOCOKARA & JPY 7.122 1,20 4.396 0,81
ACCIONES|MARUBENI CORP JPY 18.020 3,05 17.005 3,12
ACCIONES|MITSUI CHEMICALS INC JPY 6.965 1,18 8.234 1,51
ACCIONES|SUMITOMO MITSUI FINA JPY 37.849 6,40 21.736 3,99
ACCIONES|SUMITOMO MITSUI TRUS JPY 7.427 1,26 8.459 1,55
ACCIONES|MITSUBISHI MOTORS CO JPY 0 0,00 3.335 0,61
ACCIONES|MITSUBISHI UFJ FINAN JPY 1.089 0,18 0 0,00
ACCIONES|MINEBEA MITSUMI INC JPY 11.998 2,03 12.457 2,29
ACCIONES|YASKAWA ELECTRIC COR JPY 6.070 1,03 4.985 0,91
ACCIONES|YAMAHA CORP JPY 7.840 1,33 3.929 0,72
ACCIONES|YOKOHAMA RUBBER CO L JPY 5.549 0,94 5.080 0,93
ACCIONES|RECRUIT HOLDINGS CO JPY 17.583 2,97 14.836 2,72
ACCIONES|RINNAI CORP JPY 5.837 0,99 5.981 1,10
TOTAL RV COTITZADA 527.037 89,11 471.518 86,51
TOTAL RENDA VARIABLE EXT 527.037 89,11 471.518 86,51
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIOR 527.037 89,11 471.518 86,51
TOTAL INVERSIONS FINANCERES 527.037 89,11 471.518 86,51

Notes: el periode es refereix a la fi del trimestre o semestre, segons el cas.

3.2. DISTRIBUCIO DE LES INVERSIONS FINANCERES, AL TANCAMENT DEL PERIODE (% RESPECTE AL PATRIMONI TOTAL)

TIPO DE ACTIVO

3.3. OPERACIONS EN DERIVATS

RESUM DE LES POSICIONS OBERTES AL TANCAMENT DEL PERIODE (IMPORTS EN MILERS D'EUROS)

@RV - Renta variable

Import nominal

Objectiu de la inversio

compromeés

Total Operativa Derivats Drets 0
Topix FUTURO|Topix|10000|FiSICA 64.140 Inversié

Total Operativa en Derivats Obligacions Renda Variable 64.140
EUR/JPY FUTURO|EUR/JPY|125000|FiSICA 22.487 Inversié

Total Operativa en Derivats Obligacions Tipus Canvi 22.487

Total Operativa en Derivats Obligacions 86.628
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4. FETS RELLEVANTS

Si No
a.Suspensié temporal de subscripcions/reemborsaments X
b.Represa de subscripcions/reemborsaments X
c.Reemborsament de patrimoni significatiu X
d.Endeutament superior al 5% del patrimoni X
e.Substitucié de la societat gestora X
f.Substitucié de I'entitat dipositaria X
g.Canvi de control de la societat gestora X
h.Canvi en elements essencials del fullet informatiu X
i.Autoritzacié del procés de fusio X
j.Altres fets rellevants X
5. ANNEX EXPLICATIU DE FETS RELLEVANTS |
6. OPERACIONS VINCULADES | ALTRES INFORMACIONS |

Si No
a.Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al 20%) X
b.Modificacions d'escassa rellevancia en el reglament X
c.La gestora i el dipositari son del mateix grup (segons l'article 4 de la CNMV) X
d.S'han fet operacions d'adquisicié i venda de valors en els quals el dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament X
e.S'han adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup de la gestora o del dipositari, o algun X
d'aquests ha actuat com a col-locador, assegurador, director o assessor, o s'han prestat valors a entitats vinculades
f.S'han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals ha estat una entitat del grup de la gestora o dipositari, o una %
altra 1IC gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup
g.S'han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC X
h.Altres informacions o operacions vinculades X

7. ANNEX EXPLICATIU SOBRE OPERACIONS VINCULADES | ALTRES INFORMACIONS |

d.1) L'import total de les adquisicions en el periode es 1.529.251,04 euros. La mitjana de les operacions d'adquisicié del periode respecte al patrimoni mitja representa un 0,00%.
h) S'han fet operacions d'adquisicié temporal d'actius amb pacte de recompra amb el dipositari, compra/venda d'lIC propies i d'altres per un import en valor absolut de 324,91 euros.
La mitjana d'aquesta mena d'operacions en el periode respecte del patrimoni mitja representa 0,00%.

8. INFORMACIO | ADVERTIMENTS A INSTANCIA DE LA CNMV |

9. ANNEX EXPLICATIU DE L'INFORME PERIODIC |

1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS.

a) Visi6 de la gestora/societat sobre la situacié dels mercats.

El primer semestre de I'any 2024 va comengar amb un mercat condicionat pel bon tancament anual de I'any 2023 en qué totes les classes d'actius van tenir un comportament molt
positiu. L'arrencada d'any va mantenir el to, i els actius de risc van aconseguir maxims historics. L'entorn economic ha permés al mercat reduir significativament la probabilitat d'un
escenari de recessio forta. L'evolucié de la inflacid, el posicionament divergent dels bancs centrals en I'economia mundial i la incertesa geopolitica, en qué hem tingut esdeveniments
importants al llarg del semestre, també han marcat I'agenda.

Centrant-nos en I'economia a mundial, el semestre va comengar amb una dada de creixement del quart trimestre als EUA del 3,1% per sobre de la seva tendéncia a llarg termini, i
una inflacié en fase de refredament i amb un mercat laboral solid que contribuia a un creixement en els salaris reals que ja tenia 12 mesos consecutius de pujades. Aixo ha implicat
que el sentiment del consumidor america s'hagi reforgat a I'inici de I'any. Des del punt de vista manufacturer, comencem amb el mateix patré i, aixi, el PMI es va situar fermament en
territori expansionista, fet que també ha reforcat el sentiment inversor. Malgrat aquestes dades de les enquestes, el creixement del PIB america del primer trimestre va ser d'un
decebedor 1,4% anualitzat, fonamentalment a causa dels inventaris i d'unes dades de consum finals per sota de les expectatives que aquestes enquestes mostraven. Durant el
segon trimestre de I'any, el patré real de comportament del consum ha estat semblant, amb unes decebedores vendes detallistes que a I'abril van caure -0,2% i al maig van créixer
un feble 0,1%. La inflacié ha corregit des del 3,8% al marg al 3,3% al juny i la desocupacié ha crescut a la fi del semestre per sobre del 4%, xifra que feia 30 mesos no es veia. A la
resta del mén hem assistit a una evolucié dels indicadors molt semblant, tot i que el refredament de la fi del semestre ha estat menys acusat a Europa o a la Xina. En el cas europeu,
la periferia ha continuat sent el suport al creixement del conjunt de I'eurozona.

L'actitud dels bancs centrals i del mercat davant la possible evolucié futura dels tipus d'interés també s'ha anat adaptant al comportament de les dades, especialment de les dades
d'inflacié. Al comengament de I'any els analistes consideraven fins a 7 baixades de tipus (175 punts basics) per part de la Fed, xifra que es va anar ajustant rapidament en la mesura
en qué va comengar a calar el missatge de "tipus alts durant més temps". L'economia nord-americana no ha arribat a descarrilar en cap moment i la Reserva Federal ha volgut
mostrar determinacié en la lluita contra la inflacio, per evitar cometre un segon error, com ja va passar amb el repunt de preus posterior a la pandémia. En aquest sentit, en el seu
resum de projeccions economiques, en que s'inclou el grafic de punts que determina els tipus d'interés a diversos terminis esperats per cada membre del consell de govern, la Fed ja
considera una sola baixada de tipus enguany respecte de les 3 que incloia en el consell de govern del marg. Després de les Ultimes dades d'inflacio, el mercat descompta dues
retallades de tipus. En el cas d'Europa, si analitzem el posicionament del Banc Central Europeu, observem que ja s'ha comengat amb la baixada de tipus en 25 punts basics pel fet
que les dades d'inflacio a I'eurozona es troben en nivells molt proxims a l'objectiu.

La geopolitica ha tingut un paper rellevant durant el semestre i tot apunta que ho continuara fent els mesos vinents. D'una banda, hem assistit a les eleccions europees i a la
convocatoria posterior d'eleccions legislatives a Franga, que ha impulsat una percepcié negativa dels mercats respecte de I'estabilitat de I'eurozona. D'altra banda, aquests
esdeveniments han donat lloc a una forta sobrevenda en la renda variable francesa i a una fugida cap a la qualitat en el cas dels bons sobirans. En el cas de les eleccions
americanes i amb I'avangament dels debats electorals, juntament amb la variabilitat de les enquestes o la idoneitat del candidat democrata Biden, introdueixen una variable
addicional d'incertesa i volatilitat.

Analitzant el semestre des del punt de vista dels mercats financers, cal destacar que el comportament ha tornat a ser molt positiu, i ha marcat alguns indexs maxims historics com
ara I'S&P-500. El cert alentiment economic de la fi de juny no ha preocupat gaire les borses que la interpreten com una moderacié en el creixement que pugui ajudar a fer que la
inflacié continui la seva senda baixista i permeti als bancs centrals canviar el pas definitivament i comengar amb una baixada de tipus d'interés ferm els trimestres vinents. Cal
destacar que en la primera part del semestre les pujades borsaries han estat generalitzades independentment de la capitalitzacié de les empreses de I'index, pero en la segona part
s'han concentrat més en les megacaps tecnologiques americanes. Cap a la fi del semestre els mercats emergents han batut els desenvolupats a causa de la millora dels
fonamentals a la Xina.

Aixi, en renda variable I'index global (MSCI Global) ha tingut un comportament positiu de +14,72%, amb el suport del bon comportament de les borses americanes, en que I'S&P-500
ha pujat +14,48% i el Nasdaq, +18,13%. Les borses europees també s'han comportat positivament. L'Eurostoxx-50 ha pujat +8,24% i en els mercats periférics destaquen el MIB
italia, +9,23%, i I''BEX espanyol, +8,33%. El Japé també ha tingut un excel-lent primer semestre, igual que la resta dels indexs desenvolupats, i el Nikkei 225 ha pujat +18,28%. Han
estat els mercats emergents els que menys han lluit aquest semestre, especialment per l'impacte negatiu de la borsa xinesa, que ha caigut un -0,25%, i aixo a pesar que el segon
trimestre ha permés recuperar la gran part de la rendibilitat negativa que acumulava al tancament de marg i que ascendia a un -7,09% en el Shanghai Composite. Malgrat aix6, MSCI
Emergent ha pujat des del comengament de I'any 2024 un +6,11%.

Per acabar, cal destacar el repunt dels preus del petroli i dels metalls industrials, aixi com de I'or, que ha portat I'index Bloomberg Commodity a una pujada del +2,38%.
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Com que és un fons de renda variable internacional que inverteix en el mercat de renda variable del Japé i renda variable japonesa ha tingut la una evolucié positiva en el semestre,
el fons, també. A més, el fons inverteix en futurs del Topix, que han tingut una rendibilitat més alta que els futurs del Nikkei 225.

b) Decisions generals d'inversié que s'han adoptat.

Fons de renda variable amb exposicié almenys del 75% de la part invertida emesa per entitats radicades al Japd, que té I'assessorament de Nomura. En el semestre hem mantingut
I'exposicié sectorial en nivells semblants als del periode anterior. Destaquen les posicions llargues en relatiu en industries manufactureres orientades a I'exportacio.

c) index de referéncia.

MSCI Japan Net Return Index. La gestié pren com a referéncia la rendibilitat de I'index solament a I'efecte informatiu o comparatiu.

d)  Evolucié del patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de la lIC.

Durant el periode el patrimoni del fons ha variat un 8,53% i el nombre de particips, en un -4,32%. Les despeses del fons han estat 0,328%, de les quals despeses les indirectes sén
0,000%. La rendibilitat del fons ha estat 9,52%, inferior a la de I'index de referéncia de 9,56%.

e) Rendiment del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora.

La rendibilitat del fons ha estat 9,52%, inferior a la rendibilitat mitjana de la vocacié inversora a que pertany el fons, 15,81%.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS.

a) Inversions concretes fetes durant el periode.

La cartera assessorada del fons aproximadament és un 90% del patrimoni a tancament del semestre. L'exposicié a renda variable es completa fins a un 100% amb futurs de renda
variable sobre el Topix. Sectorialment, el fons tanca el juny sobreponderat en electronica, infraestructures i béns d'equip, i infraponderat en telecomunicacions, serveis publics,
consum, salut i sistemes d'informacié.

En el semestre es va incrementar I'exposicié a infraestructures, financeres i béns d'equip, i es va reduir I'exposicio a telecomunicacions, serveis publics, sistemes de la informaci¢ i
mateéries primeres.

Quant a operacions, destaquem que s'han pres posicions en FANUC, JFE HD, Sumitomo Mitsui FI GR, Yamaha, Aisin, Kddi, Sony Gr, Hamamatsu Photonics, Sumitomo Mitsui Fi Gr
i Ibiden, mentre que s'han venut noms com ara SMC, Fast Retailing, Nikon, Asics, Nitori Hd, Ntt, Hirose Electric, Sumitomo Mitsui Trust Hd, Bandai Namco HD i Kawasaki Heavy Ind.
En un semestre amb rendibilitat positiva, els actius que més han aportat a la rendibilitat del fons han estat Sumitomo Mitsui Financial GR, els futurs del Topix, Tokyo Electron LTD,
Asics Corp i TDK Corp. En la banda negativa, els actius que han drenat rendibilitat al fons han estat els futurs d'euro/ien, els comptes corrents i les accions d'lbiden Co Ltd, Nippon
Telegraph & Telephone i Daiwa House Industry Co Ltd.

b) Operacions de préstec de valors.

N/A

c) Operacions en derivats i adquisicié temporal d'actius.

El fons ha fet operacions amb instruments derivats per complementar les posicions de renda variable i per gestionar d'una manera més eficag la cartera. El grau mitja de
palanquejament del periode ha estat 4,54%.

d) Més informacio sobre inversions.

La remuneracio de la liquiditat mantinguda per la IIC ha estat 0,84%.

3. EVOLUCIO DE L'OBJECTIU CONCRET DE RENDIBILITAT.

N/A

4. RISC ASSUMIT PEL FONS.

La volatilitat del fons ha estat 13,96%, inferior a la del seu index de referéncia, 16,31%, i superior a la lletra del tresor.

5. EXERCICI DE DRETS POLITICS.

N/A

6. INFORMACIO | ADVERTIMENTS CNMV.

N/A

7. ENTITATS BENEFICIARIES DEL FONS SOLIDARI | IMPORT CEDIT A AQUESTES.

N/A

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D'ANALISI.

N/A

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVES DE MERCAT | ACTUACIO PREVISIBLE DEL FONS.

En l'assignacié d'actius el panorama per al segon semestre de I'any continua sent atractiu. Continuem positius amb la inversié en renda variable amb biaix cap a Europa i emergents.
El soroll politic no ens ha pas d'amagar la salut del creixement econdmic, ni sera un obstacle perqué es mantingui, ans potser al contrari, si I'aplicacié de les regles fiscals de déficit
excessiu es relaxa encara més. El creixement a I'eurozona s'accelera i el dels EUA comenga a emetre senyals (molt febles) de desacceleracio, que poden fer que en la segona part
de I'any el ritme de totes dues economies s'aproximi, cosa que és la base de la nostra visio.

Entrem en un any 2024 en qué, després del ral-li dels mercats de 2023, so6n clau les temporades de presentacié de resultats que permeten refermar les valoracions en nivells
atractius. Respecte d'aixo, les revisions de beneficis ens donen senyals positius. L'entorn es manté benigne per als actius de risc i mantenim la preferéncia per I'exposicié a renda
variable. Des del punt de vista geografic, continuem amb la nostra preferéncia relativa per Europa i les economies emergents (excepte la Xina). Quant a sectors i estils, mantenim
una posicié equilibrada, tot i que reforgant I'aposta pel biaix de qualitat i defensives, tots dos beneficiats en aquest entorn.

Els mesos vinents cal esperar que el fons mantindra posicions més favorables en exportadores respecte d'empreses més lligades al consum domestic. L'evolucié del ien respecte
del dolar i els moviments de tipus per part del Banc del Japd seran dos temes que caldra vigilar amb vista a les futures inversions del fons.

10. INFORMACIO SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACIO |

11. INFORMACIO SOBRE LES OPERACIONS DE FINANGAMENT DE VALORS, REUTILITZACIO DE LES GARANTIES | SWAPS
DE RENDIMENT TOTAL (REGLAMENT UE 2015/2365)




